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ADDENDUM DESTINE AU PUBLIC EN FRANCE

La directive européenne n°2009/65/CEE du 13 jul@d9 sur les OPCVM instaure des régles communes
permettant la commercialisation transfrontalieres @PCVM qui s'y conforment. Ce socle commun
n'exclut pas une mise en ceuvre différenciée. (Gestquoi un OPCVM européen peut étre commercialisé
en France quand bien méme son activité n'obéitdpdss régles identiques a celles qui conditioneant
France I'agrément de ce type de produit.

Le présent addendum doit étre lu conjointement deeprospectus complet de KBL RICHELIEU
LUXEMBOURG (ci-aprés dénommée « la SICAV ») datéddeembre 2011.

1° Correspondant centralisateur en France

Le correspondant centralisateur de la SICAV pouirince est :

BNP Paribas Securities Services
Domicilié 3 rue d’Antin - 75002 PARIS

Le correspondant centralisateur est notamment éldrg missions suivantes :
- traitement des ordres de souscription et de ratgwfctions de la SICAV ;
- paiement des coupons et dividendes aux actionndérés SICAV ;
- mise a disposition des actionnaires des documeinferdnation relatifs a la SICAV (prospectus
complet et simplifié, comptes annuels et semestrigl;
- information particuliére des actionnaires en cashldmgement des caractéristiques de la SICAV.

2° Compartiments autorisés a la commercialisationreFrance

Seuls les compartiments listés ci-dessous ont reeul’Autorité des marchés financiers (AMF), une
autorisation de commercialisation en France :

Nom des compartiments Date d’autorisation

KBL Richelieu Luxembourg - 4 Continents 29 ao(t 2008
LU 0356518299

3° Conditions de souscription et de rachat des actis de la SICAV

L’attention des investisseurs est attirée surilegize leur demande de souscription d’actions delGAV
peut étre rejetée par le Conseil d’administrationrpquelque raison que ce soit, en tout ou pagtig|
s’agisse d’une souscription initiale ou complémeata

L'attention des investisseurs est attirée sur li¢ fme la SICAV comporte une clause d’éviction
automatique avec rachat des actions lorsque agllesnt détenues par des personnes qui ne sont pas
autorisées a acheter ou a posséder des actioasS#EAV. Ce rachat aura, pour I'investisseur frasgdes
conséquences fiscales liées a la cession de vatmbiieres.

4° Fiscalité

L’attention des investisseurs fiscalement domisileh France est attirée sur I'obligation de procédia
déclaration des revenus qui, résultant des cesgiteivenues entre les compartiments de la SICAWt s
soumis au régime des plus-values sur valeurs néobdli



INTRODUCTION

KBL RICHELIEU LUXEMBOURG (ci-aprés la &ICAV ») est inscrite sur la liste officielle des
organismes de placement collectif conformémentlaildu 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif (lakoi de 2010»). Elle est soumise en particulier aux disposgide la partie | de

la Loi de 2010, spécifiques aux organismes de piaceé collectif tels que définis dans la Directive
européenne du 13 juillet 2009 (209/65/CEE).

Cet enregistrement ne peut étre interprété comreeappréciation positive faite par l'autorité detodle
du contenu du présent Prospectus ou de la qualitétittes offerts et détenus par la SICAV. Toute
affirmation contraire serait non autorisée et iiég

Ce Prospectus ne peut étre utilisé a des finsrd'effde sollicitation de vente dans tout pays ansdoute
circonstance ou une telle offre ou sollicitatioest’pas autorisée.

Il est conseillé aux souscripteurs et acheteursentiels d'actions de la SICAV de s'informer
personnellement sur les conséquences juridiquéiscales possibles et sur toute restriction ou @hgjon
du contréle en matiere de change auxquelles lexcaptions, I'achat, la détention, le rachat, lavawsion
ou transfert d'actions de la SICAV pourront dorirer en vertu des lois en vigueur dans les paysgi'e,

de résidence ou de domicile de ces personnes.

Aucune démarche n’'a été entreprise aux fins d’'estregnent de la SICAV auprés de $&curities and
Exchange Commissionel que prévu par la loi modifiée de 1940 sur ksciétés américaines
d’investissement, ou tout autre réglement relatik aaleurs mobilieres. Par conséquent, le présent
document n’a pas été approuvé par l'autorité susoremée. Tout usage du présent document, notamment
sur la base d'allégations contraires, son intrddacbu transmission aux Etats-Unis d’Amérique (les
« Etats-Unis »), leurs territoires et dépendances, a un citogenrésident américain, a une société
commerciale, a une société de personnes ou a aotre entité enregistrée dans ce pays ou régisgsar
lois (tout ce qui précéde constituant uressortissant des Etats-Unis) sont susceptibles de violer la
réglementation américaine sur les valeurs mob#ierén outre, les actions de la SICAV ne pourrdre é
offertes ou vendues aux Etats-Unis ou a un ressartt des Etats-Unis, qu’aux risques du ressantiskes
Etats-Unis, et a la discrétion du conseil d’adntmiton de la SICAV. Le Conseil d’Administration ¢k
SICAV pourra exiger le remboursement immédiat déast achetées ou détenues par des ressortissant des
Etats-Unis, y compris par des investisseurs quiiethevent des ressortissants des Etats-Unis aprés
I'acquisition des actions.

Nul ne peut faire état d'autres renseignementscqur figurant dans le présent prospectus ainsidgne
les documents mentionnés dans celui-ci et qui pedtee consultés par le public.

Le conseil d'administration de la SICAV (ci-aprés &Conseil d’Administration ») engage sa
responsabilité sur I'exactitude des informationsiteoues dans le présent Prospectus a sa date de
publication.

Ce Prospectus est susceptible de connaitre des injsar. De ce fait, il est recommandé aux sopsars
de s'enquérir aupres de la SICAV sur la publicaéieentuelle d'un Prospectus plus récent.

Les données personnelles du souscripteur et/ouisitibdteur font I'objet d’'un traitement par KBL
European Private Bankers S.A, Kredietrust Luxembous.A. et par EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION S.A. (« EFA ») afin de leur permettrd’assurer la gestion administrative et
commerciale de la SICAV, d’assurer le bon traitehues opérations conformément aux prescriptions du
Prospectus et des contrats de prestataires desgrdiimputer correctement les paiements recassdrer

le paiement correct des commissions convenuessut@sla bonne tenue des assemblées générales et
d’établir les certificats d’actionnaires, le catiéant. Le souscripteur ou le distributeur bénéfidim droit
d’accés aux données le concernant aux fins de roatiiin, rectification et de mise a jour.



DEFINITIONS

Les définitions suivantes s'appliquent a I'enserdhbl@rospectus:

Action une action de chaque compartiment danapéal de la SICAV
Actionnaire le titulaire d’une ou plusieurs acsatans le capital de la SICAV
Administrateur un membre du Conseil d'Administratde la SICAV

Agent Administratif Kredietrust Luxembourg S.A.

Agent Domiciliataire Kredietrust Luxembourg S.A.

Agent de Transfert et de Registre Kredietrust Luxeung S.A.
Banque Dépositaire KBL European Private Bankers S.A

Distributeurs tout distributeur des actions d8IGAYV librement sélectionné par le
Conseil d’Administration.

Compartiment un portefeuille d'avoirs investis silrase d'une politique
d'investissement particuliére.

Classe d’actions une ou plusieurs classes auds@mnméme compartiment, dont les
actifs sont investis conformément a la politiquaBstissement de
ce compartiment, mais qui se caractérisent notarhrpan des
commissions d’achat et de vente spécifiques, owparstructure de
frais, une politique de distribution, une devise d&férence

spécifiques.
CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financie
EUR L'Euro, la devise de I'Union Monétaire Eurap# est la devise de
référence et de consolidation de la SICAV
Exercice social se termine le dernier jour de odare de chaque année.
Gestionnaire KBL Richelieu Gestion S.A.
Investisseur Institutionnel dépend de la défimitit I'interprétation donnée régulierement par

les autorités de surveillance luxembourgeoises.

La SICAV refusera I'émission de classes réservégsravestisseurs
institutionnels lorsqu’elle estimera qu’elle n’a spaecueilli les
preuves suffisantes attestant de sa qualité difisaesr
institutionnel.

Jour J Jour de réception par I'Agent de Transfdrtde Registre a
Luxembourg des demandes de souscription, de raobatde
conversion avant une certaine heure, détaillée pobaque
compartiment dans la partie B du Prospectus.

Jour J+1 ou Jour d'évaluation Jour de calcul déN&datée de J, sur base des cours de bourse de J
indiqué pour chaque compartiment dans la Partie Brdspectus.

Jour ouvrable un jour ouvrable bancaire a Luxemdpou

Prix de souscription valeur de l'actif net pariactet/ou par classe d'actions du

compartiment & un jour d'évaluation donné, majdeéeas échéant
d’une commission de souscription.



Prix de rachat valeur de l'actif net par actidowetlasse d’actions du compartiment
a un jour d'évaluation donné, diminuée le cas éthé&bune
commission de rachat.

Valeur Nette d’Inventaire (ou VNI)

par action valeur de l'actif net d'un compartimetiou d’'une classe d’actions
donnés, calculée en déduisant de la valeur totalsesd actifs un
montant égal a tous ses engagements, divisée emsuite nombre
total des actions du compartiment et/ou de la elasactions en
circulation au jour d'évaluation donné
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PARTIE A: INFORMATIONS GENERALES |

Les informations contenues dans cette partie résuleg traits caractéristiques de la SICAV, elleent
étre lues a la lumiére du texte entier du présesggectus.

Le présent Prospectus se compose d'une Partie A,Irformations Générales » visant a décrire les
caractéristiques de la SICAV, tous les intervenantet d’'une Partie B, « Les Compartiments de la
SICAV » dont le but est de décrire avec précisioreb compartiments et leurs caractéristiques.

1 DIRECTION ET ADMINISTRATION DE LA SICAV

1.1. Conseil d'Administration de la SICAV

Président: M. Gérard AUGUSTIN-NORMAND
Président Directeur Général, KBL RICHELIEU GESTIGM.
Vice-Président, KBL RICHELIEU BANQUE PRIVEE S.A.

Administrateurs:
M. Yves MAHE
Président Directeur Général, YMA ASSET MANAGEMENS.A. Luxembourg

M. Nathalie PELRAS
Directeur de la Gestion, KBL RICHELIEU GESTION S.A.

M. Roland FERNET
Directeur Général Délégué, KBL RICHELIEU GESTIOMS.

M. Wouter GESQUIERE
Administrateur, Kredietrust Luxembourg S.A.

Les administrateurs de la SICAV fourniront leursirears efforts pour atteindre les objectifs dSIEAV;
ils ne peuvent cependant pas garantir dans quelseira les objectifs d'investissement seront atieint

1.2. Société de Gestion : Kredietrust Luxembourg 3.

CONSEIL D'ADMINISTRATION :

Monsieur Rafik FISCHER
Administrateur
KBL European Private Bankers S.A.

Monsieur Franck SARRE
Administrateur
Kredietrust Luxembourg S.A.

Monsieur Olivier de JAMBLINNE de MEUX
Administrateur,
Kredietrust Luxembourg SA



Monsieur Wouter GESQUIERE
Administrateur,

Kredietrust Luxembourg S.A.

DELEGUES A LA GESTION JOURNALIERE:

Monsieur Jean Philippe VANDERBORGHT
Kredietrust Luxembourg S.A.

Monsieur Wouter GESQUIERE
Kredietrust Luxembourg S.A.

1.3. Administration et Gestion

Sieége social 11, rue Aldringen

L-1118 Luxembourg
Promoteur KBL Richelieu Banque Privée S.A.

22, boulevard Malesherbes, F-75008 Paris
Gestionnaire KBL Richelieu Gestion S.A.

22, boulevard Malesherbes, F-75008 Paris
Banque Dépositaire et Agent KBL European Private Bankers S.A.
Payeur Principal 43, Boulevard Royal, L-2955 Luxembourg
Agent Administratif Kredietrust Luxembourg S.A

11, rue Aldringen, L-2960 Luxembourg
Agent de Transfert et de Kredietrust Luxembourg S.A.
Registre 11, rue Aldringen, L-2960 Luxembourg
Distributeur Principal KBL Richelieu Banque Privée S.A.

22, boulevard Malesherbes, F-75008 Paris
Agent Domiciliataire Kredietrust Luxembourg S.A.

11, rue Aldringen, L-2960 Luxembourg

Réviseur d'entreprises Deloitte S.A.
560, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg



2 INFORMATIONS GENERALES

2.1 La SICAV
2.1.1. Structure

La SICAV est une Société d'Investissement a Capltalable de droit luxembourgeois, constituée le 8
avril 2008 a Luxembourg, sous la forme d'une séc@tonyme de droit luxembourgeois conformément a
la Loi de 2010 pour une durée illimitée.

Les statuts de la SICAV ont été publiés au MémdCiaRecueil des Sociétés et Associations (ci-algrés
« Mémorial ») du Grand-Duché de Luxembourg en date du 8 206i8. Les statuts ont été déposés au
Registre de Commerce et des Sociétés de Luxemb@ag.documents y sont disponibles gratuitement
pour examen et des copies peuvent étre obtenuelesiande, en acquittant des frais administratifgue
fixés par reglement grand-ducal.

La SICAV est immatriculée auprés Registre de Corsmet des Sociétés de Luxembourg sous le numéro
B 137.900.

La SICAV est constituée sous la forme d'une Soalét&estissement a Capital Variable a compartisment
multiples. Une SICAV a compartiments multiples sampose de plusieurs compartiments représentant
chacun une masse davoirs et d'engagements spésifigt correspondant chacun a une politique
d'investissement distincte. La structure de conpartts multiples offre aux investisseurs I'avantalge
pouvoir choisir entre différents compartiments, snaiissi de pouvoir ensuite passer d’un compartident
un autre. Dans chaque compartiment, il pourra @&é une ou plusieurs classes d’actions ainsi gstil
défini pour chacun des compartiments dans la pBrda présent Prospectus.

La SICAV constitue une seule et méme entité jutididA moins qu’il n’en ait été convenu autremergav
les créanciers de la SICAV, chaque compartimentegstusivement responsable de toutes les dettes,
engagements et obligations qui lui incombent. Dbess relations des actionnaires entre eux, chaque
compartiment est traité comme une entité a part.

Le Conseil d’Administration a le droit de créercaitt moment un ou plusieurs nouveaux compartiment(s)
et/ou une ou plusieurs nouvelles classe(s) d’astion

2.1.2 Obijectifs et Politique d’Investissement

Le Conseil d'Administration de la SICAV définit fmlitique d'investissement de chaque compartiment,
telle que développée dans la Partie B du présespictus, et se charge de I'exécution de cesqualti

L'objectif de la SICAV est d'offrir aux investisseudes compartiments investissant en valeurs néogslj
instruments du marché monétaire et autres instrtsfaranciers, tels que précisés dans la Partiel Bs«
Compartiments de la SICAV » du présent Prospeagésés par des professionnels dans un but de
valorisation de l'actif net.

Les investissements seront réalisés eu égard aesrdixées au chapitre « Restrictions en matiere
d’investissement » de la Partie A du présent Paigpe

En tout état de cause, les compartiments étantiscaum fluctuations des marchés financiers aingwgu
risques inhérents a tout investissement en valewsbiliéres, instruments du marché monétaire et
instruments financiers de maniere générale, lasgian de I'objectif de la SICAV ne peut étre gara



2.1.3 _Capital

Le capital social de la SICAV est représenté par atgions entierement libérées sans mention deivale
nominale et il sera a tout moment égal a I'équitadd euro de I'actif net total de la SICAV. Lesiations
de capital se font de plein droit et sans les nessde publicité et d'inscription au Registre de Gemte et
des Sociétés prévues pour les augmentations @infisutions de capital des sociétés anonymes. piata
minimum a la constitution sera de EUR 31.000, et ggorté a hauteur du minimum fixé par la
réglementation en vigueur dans les 6 mois a pdetson inscription sur la liste officielle des arganes de
placement collectif de la SICAV, a savoir EUR 1.Z8ID (un million deux cent cinquante mille euros).

La SICAV a été constituée le 08 avril 2008 aveccapital de EUR 31.000 représenté par 310 actions
entierement libérées d’'une valeur de EUR 100 chacun

2.1.4 Cotation en Bourse

Les actions de la SICAV ne sont pas cotées en bours

2.2 La Société de Gestion

2.2.1 Désignation de Kredietrust Luxembourg S.A.

Par un contrat de désignation qui est entré eneuigle 08 avril 2008, le Conseil d’Administratioe th
SICAV a désigné Kredietrust Luxembourg S.A. en tqu¢ Société de Gestion (ci-apréa Société de
Gestiorl') pour lui rendre les services de gestion, d’adstiation et de commercialisation tels que prévus
par I'annexe Il de la Loi de 2010. Chacune desigmpeut mettre fin au contrat de services moyernman
préavis écrit de 90 jours calendaires.

Kredietrust Luxembourg S.A. a valablement été fiamsée en Société de Gestion suivant les dispasitio
du Chapitre 15 de la loi de 2010/. Elle est conéétpour une durée indéterminée. La liste dessa@RC
gérés par la Société de Gestion est disponible léaapport annuel et semi-annuel de la société.

Kredietrust Luxembourg S.A. est une filiale de KBuropean Private Bankers S.A.

Le montant du capital souscrit ainsi que le monthntcapital libéré de la Société de Gestion s'éi@ve
EUR 2.300.000.

2.2.2 Rémunération de la Société de Gestion

La commission de la Société de Gestion s'élev@20 par an, une commission qui est calculée s bas
de la valeur des actifs nets du compartiment aneminimum annuel de EUR 20.000.

La Société de Gestion peut étre remboursée pafdA\&de tous les frais supplémentaires occasionnés
dans le cadre de ses fonctions.

2.2.3. _Direction de la Société de Gestion

Le Conseil d’Administration de la Société de Geste compose comme sulit :

M. Frank SARRE, Administrateur-Délégué

M. Olivier de JAMBLINNE de MEUX, Administrateur
M. Rafik FISCHER, Administrateur

M. Wouter GESQUIERE, Administrateur
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M. Rafik FISCHER est également Head of Global IneesServices au sein de KBL European Private
Bankers S.A.
M. Olivier de Jamblinne de Meux est également menalor Comité de Direction de KBL European Private
Bankers S.A.

Les dirigeants, nommés par le Conseil d’Adminisgtratde la Société de Gestion, sont M. Wouter
GESQUIERE et M. Jean Philippe VANDERBORGHT.

Les Dirigeants de la Société de Gestion ont le idales’assurer que les différents prestatairesedeice
auxquels la Société de Gestion a délégué des dmscixécutent leurs obligations en conformité desc
dispositions de la Loi de 2010, les statuts de IBAY, les prospectus complet et simplifié et les
dispositions contractuelles régissant les relatemtse les différentes parties. Les Dirigeantsad8dciété

de Gestion ont le devoir de s’assurer que ses aldliégs se conforment a ses restrictions d'investient

et de surveiller la mise en ceuvre de la politiqlisvdstissement des différents compartiments de la
SICAV. Les Dirigeants de la Société de Gestionlemht a I'utilisation d’'une méthode de gestion des
risques appropriée.

Les Dirigeants de la Société de Gestion fournireat une base réguliere des rapports au Conseil
d’Administration sur les contrdles effectués.

2.3 Le Gestionnaire

Kredietrust Luxembourg S.A. se réserve la possébilie déléguer a des tiers, sous sa responsalalité,
gestion journaliere de compartiments de la SICAV.

Actuellement, Kredietrust Luxembourg S.A. a manditL RICHELIEU GESTION S.A. comme
gestionnaire intellectuel du compartiment de la/AfCen vertu du contrat de gestion qui est entré en
vigueur le 8 avril 2008 (ci-aprés « le GestionnaiyeCe contrat est conclu pour une durée indéterenit
peut étre résilié par une des deux parties moydénmapréavis écrit de 90 jours calendaires.

Avec l'accord préalable de la Société de GestienGestionnaire peut déléguer, dans le respect de la
réglementation applicable et moyennant modificatarprésent prospectus, tout ou partie de sa migsio
un tiers ou nommer un ou plusieurs conseillersngasgtissements qui lui fourniront des recommandatio

et avis eu égard aux investissements de la SICANS da respect de la politique et des restrictions
d’investissement telles que définies dans le ptéBmspectus.

La société KBL Richelieu Gestion S.A.(anciennem€BL France Gestion S.A.) a été constituée sous
forme d'une société anonyme de droit frangaisdéc@®mbre 1992. Suite a la fusion entre KBL Franée S
et Richelieu Finance Gestion Privée S.A. en dat@@aodt 2008, suivi a la méme date de I'appottiglar
d’actif de la branche d’activité de gestion d'origame de placement collectif de KBL France a KBL
France Gestion S.A., le Gestionnaire de la SICAVdevenu KBL Richelieu Gestion S.A.. Son siege
social est situé 22, boulevard Malesherbes, F-79988s. Son activité principale est la gesticactifs.

Le Gestionnaire prend les décisions d’investisseraede désinvestissement pour les compartiments de
SICAV. Il prend ces décisions sous le controleaetkponsabilité de la Société de Gestion.

Le Gestionnaire percoit pour ses services une rération a la charge de la SICAV dont les modabtis
précisées dans la Partie B du présent Prospectus.

2.5 La Banque Dépositaire et Agent Payeur Princiga

La SICAV a conclu le 8 avril 2008 une convention lslnque dépositaire et d’agent payeur principal a
durée illimitée avec KBL European Private Bankers. ci-aprés la « Banque Dépositaire ») en dat8 du
avril 2008. Les contrats précités sont conclus pmg durée indéterminée et peuvent étre résiliés pa
chaque partie moyennant un préavis écrit de 3 mois.
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KBL European Private Bankers S.A., (ci-apt&8L ") est une société anonyme de droit luxembourgeois,
ayant son siége social au 43, boulevard Royal, 3529xembourg. Elle a été constituée le 23 mai 1949
Elle exerce des activités bancaires depuis saitdrmt.

En sa fonction de Banque Dépositaire, KBL rempglit dbligations et devoirs tels que prévus par ladeo
2010 et les dispositions réglementaires en vigueur.

Au 31 décembre 2010, les moyens propres s'élevaiElR 1,390,551,487.82-.

Tous actes généralement quelconques de dispodimavoirs de la SICAV sont exécutés par la Banque
Dépositaire sur instructions de la SICAV.

En rémunération de cette fonction, la Banque Déaiosi percoit des commissions usuelles: une
commission calculée sur base de la valeur desawif de la SICAV (avec un taux de maximum 0,05 %
par compartiment par an) et une commission fixe g@#ration, un maximum de EUR 10,000 par an
s'appliqgue a ces commissions. En outre, KBL estb@mmsée par la SICAV de tous les frais

supplémentaires occasionnés par des corresponaiamtar d’'autres agents (y inclus par les chambees d
compensation).

Cette commission est calculée sur base de la valeyenne des actifs nets de chaque compartimelat de
SICAV et payables mensuellement.

En vertu d'un contrat conclu le 8 avril 2008 en&eSICAV d'une part et KBL d'autre part, celle-gita
également en qualité d'Agent Payeur.

Conformément aux usages bancaires, la Banque Déjpegeut, sous sa responsabilité, confier a taut
établissements certains des actifs de la SICAVicppalement les titres négociés a I'étranger, cstésine
bourse étrangére ou acceptés par les chambres rdpensation pour leurs opérations. Tous actes
généralement quelconques de disposition des agifa SICAV sont exécutés par la Banque Dépositaire
sur instructions de la SICAV.

La Banque Dépositaire doit en outre:

a) s'assurer que la vente, I'émission, le radhl@mnulation des actions effectués par la SICAMpour
son compte, ont lieu conformément a la loi ou aatuss de la SICAV;

b) s'assurer que dans les opérations portanesuadtifs de la SICAV la contrepartie lui est reanigns
les délais d'usage;

c) s'assurer que les produits de la SICAV recdilaffectation conforme aux statuts.

Moyennant un préavis écrit de 3 mois notifié aténessée, la SICAV pourra mettre fin aux fonctidada
Banque Dépositaire, de méme que cette dernieregpmattre fin & ses propres fonctions en respearant
préavis écrit de trois mois a la SICAV. Les disfioss ci-apres seront alors applicables:

- une nouvelle banque dépositaire devra étre désidaée les deux mois qui suivent la résiliationale |
Banque Dépositaire pour accomplir les fonctionasstumer les responsabilités de banque dépositaire
et agent financier telles que définies dans la ention signée a cet effet;

- s'il est mis fin aux fonctions de la Banque Dépaisét par la SICAV, la Banque Dépositaire continuera

a exercer ses fonctions pendant le délai qui s&cassaire pour assurer le transfert complet delésus
actifs de la SICAV a la nouvelle banque dépositaire
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- si la Banque Dépositaire renonce a ses fonctioes, abligations ne prendront fin qu’aprés la
désignation d’'une nouvelle banque dépositaire edsafe transfert complet de tous les actifs de la
SICAV auprés de cette derniere;

- les dividendes non réclamés seront versés au nageakt payeur.

2.6 L'Agent Administratif

La Société de Gestion a été désignée par la SIGAhte agent administratif par convention conclue en
date du & durée illimitée (ci-aprés I' « Agent Adistratif »).

Chacune des parties peut mettre fin au contratdéces moyennant un préavis écrit de 3 mois.
L’Agent Administratif a son adresse au 11, rue &den , L — 2960 Luxembourg.

L’Agent Administratif est responsable du calcul kdeValeur Nette d’'Inventaire par action ainsi que
d’autres devoirs administratifs requis par la Lei2D10 et la réglementation en vigueur et liésgektion
générale administrative de la SICAV.

Considérant les services rendus en tant qu' AgdntiAistratif, la Société de Gestion recoit de |€5V

une rémunération de maximum 0.15 % des actifspaatan par compartiment avec un minimum annuel de
EUR 40.000. De plus conformément au contrat d’Agadministratif, 'Agent Administratif pourra
récupérer tous les frais supplémentaires occassoeh@ercevra une rémunération adéquate si elie éta
amenée a rendre des services occasionnels ou sgrpbéres.

2.7 L'Agent Domiciliataire, de Transfert et de Reggtre

La Société de Gestion a été désignée par la SIGANTe Agent Domiciliataire, Agent de Transfert et de
Registre par un contrat conclu en date du 8 a@B2a durée illimitée. Chacune des parties peutrenth
au contrat de services moyennant un préavis ée@0dours calendaires.

L'Agent de Transfert et de Registre est responsdblaitement des demandes de souscription, deatac
et de conversion, de la tenue du registre desrectio

Les honoraires et frais de I'Agent Domiciliatairede I’Agent de Transfert et de Registre sont suigiso
par la SICAV. lIs sont fixés par le contrat seles Usages de la place financiére.

Les mesures visant a prévenir le blanchiment delSfogt le financement du terrorisme requiérent la
vérification détaillée de lidentité des investiss® conformément aux dispositions l|égales et
réglementaires en vigueur & Luxembourg. La SICAVré&serve le droit de solliciter les informations
nécessaires a la vérification de lidentité d'uwvestisseur, conformément aux dispositions légates e
réglementaires susmentionnées. En cas de retadd own-présentation, de la part de l'investissdes,
informations requises a des fins de vérificatianSICAV pourra refuser la demande de souscriptinsi a

que les sommes associées, ou bloquer le rachattiess souscrites.

La SICAV ou ses représentants se réservent le dieaiejeter toute transaction. En pareille circanst et

au cas ou le montant de la souscription auraitrété par avance, ce montant sera retourné sans déla
inutile, par voie de transfert sur le compte dussoipteur. La SICAV ou ses représentants ne seront
redevables d’aucune indemnisation financiére cpaedant a des intéréts, frais ou dépenses, ni dreuic
autre forme de compensation.

En fonction de I'origine de I'ordre de souscription de transfert des actions, une vérificationiléeade
l'identité de l'investisseur peut ne pas étre nédda lorsque I'ordre a été transmis par un interaigzliou
une institution financiere régulée dans un pays GA# liste des pays GAFI peut étre consultée sugite
Internet du Groupe d’'Action Financiére sur le Blaintent de Capitaux « www1.o0ecd.org/fatf ».
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La Société de Gestion a été désignée par la SIGANmEe Agent Domiciliataire, et Agent de Transfert et
de Registre par un contrat conclu en date du B 2008. a durée illimitée. Chacune des partiest peu
mettre fin au contrat de services moyennant unviségrit de 3 mois.

2.8 La Distribution des Actions

Les actions de la SICAV sont destinées a étre caciatisées dans le public.

La Société de Gestion a délégué la distributionadti®ns a KBL Richelieu Gestion S.A. par contat
date du 8 avril 2008 conclu pour une durée indéterenet peut étre résilié par chaque partie moygruma
préavis de 90 jours calendaires.

2.9 Le Réviseur d'Entreprises

La révision des comptes de la SICAV et des rapportsiels a été confiée par le Conseil d’Adminiginat
a la société Deloitte S.A.
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3. LES ACTIONS

3.1. Types d’actions émises

Les actions sont émises sous forme nominative wtgue également étre détenues et transférées sia de
comptes maintenus par des centres de Clearingré@ieam, Euroclear,...).

Le registre des actions est tenu a Luxembourgémesocial de I’Agent de Transfert et de Regigtteun
certificat représentatif de leurs actions ne semgs€A la place, la SICAV émettra une confirmation
d’inscription dans le registre. Dans le cas dentinominatives, le Conseil d’Administration estosisé a
émettre des fractions d’actions. L'émission defcastions est autorisée avec une précision d’'utiemie
d’action (trois chiffres derriére la virgule). Clactions d’actions représenteront une part deif'aet et
donneront droit, proportionnellement, au divideade la SICAV pourrait distribuer ainsi qu’au praddé

la liquidation de celle-ci. Les fractions d’actioms sont pas assorties du droit de vote.

Au sein d’'un compartiment, le Conseil d’Adminisiost peut établir des classes d’actions correspdrian
(i) une politique de distribution spécifique, telipie donnant droit a des distributions («actions de
distribution») ou ne donnant pas droit a des distrons («actions de capitalisation»), et/ou (ijeu
structure spécifique de frais d’émission ou de afchuine structure spécifique de frais acquis aux
distributeurs ou a la SICAV, et/ou (iii) une stnuiet spécifique de frais de gestion, et/ou (iv) daeise de
référence particuliere ainsi qu’une politique denarture ou non des risques de cours de change; @
toute autre spécificité applicable a une classetidias.

Certaines classes d’actions peuvent étre résetvéerains types d’investisseurs, comme par exedgse
investisseurs institutionnels visés a I'article &dla Loi de 2010.

Les actions doivent étre entierement libérées mt &mises sans mention de valeur. Leur émissia p&es
limitée en nombre.

Les droits attachés aux actions sont ceux énonaés ld loi luxembourgeoise du 10 ao(t 1915 sur les
sociétés commerciales et ses lois modificativesy patant qu'il n'y soit pas dérogé par la Loi 6&é® Les
actions ont un égal droit de vote et droit au mmliquidation.

Toute modification des statuts entrainant un chauege des droits des actions doit étre approuvée par
décision de I'Assemblée Générale de la SICAV deahds actionnaires du compartiment ou de la classe
concernés.

La SICAV attire I'attention des investisseurs seufdit que tout investisseur ne pourra pleinemeatcer

ses droits d'investisseur de fagon directe a I'etreode la SICAV, notamment le droit de participeix
assemblées générales des actionnaires que dasdé Cinvestisseur figure lui-méme et en son mtams

le registre des actions de la SICAV. Dans les ¢asminvestisseur investit dans la SICAV par lesbdiun
intermédiaire investissant dans la SICAV en son meeis pour le compte de l'investisseur, certainstsr
attachés a la qualité d’actionnaire ne pourront pasessairement étre exercés par l'investisseur
directement vis-a-vis de la SICAV. Il est recomma@a@ad’investisseur de se renseigner sur ses droits.

Pour chaque compartiment, la Partie B du préseaspectus pourra préciser certaines informations,
restrictions ou d'autres conditions concernanblassription, le rachat et la conversion des actions

Les prix de souscription et de rachat sont disgesilau siége social de la SICAV. En outre, la SICAV
pourra fournir la derniere VNI par action de sesipartiments a des sociétés telles que MicropaéKies,
Bloomberg ou Reuters, ou a d'autres intermédidinesmciers que les administrateurs pourraient chésig

Le Conseil d’Administration peut également décidempublier la VNI par action dans des journaux sisoi
par eux.
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3.2 Emission d’Actions

3.2.1 Procédure d’émission d’actions

Le Conseil d'’Administration est autorisé a émetfs actions a tout moment et sans limitation.

Les actions de chaque compartiment et/ou de chelgase d’actions peuvent étres souscrites chaque jo
d’évaluation tel que défini dans la Partie B dudpextus, aupres de I'Agent de Transfert et de Regis
ainsi qu'au siege social de la SICAV.

Le Conseil d’Administration se réserve le droit rdéuser tout ou partie d'une demande de sousariptio
d'actions. Dans une telle hypothése, le montaria d®uscription sera retourné au souscripteur fieten
dans les 10 jours ouvrables bancaires qui suivette décision.

Le Conseil d’Administration se réserve égalemerdrtst de racheter a tout moment des actions détenu
par des personnes qui ne sont pas autorisées telache& posséder des actions de la SICAV.

Aucune souscription ne pourra étre acceptée lorsgumlcul de la VNI sera suspendu par le Conseil
d’Administration selon la procédure décrite danBdatie A du présent Prospectus au chapitre « lawva
Nette d’'Inventaire ». Ces demandes de souscrigioont reportées jusqu’a la reprise du calcul déNh

Lors de l'activation d’'une nouvelle classe d’aciaans un compartiment, le prix par action initlalla
nouvelle classe sera défini par le Conseil d’Adstiaition ou par KBL Richelieu Gestion S.A. par
délégation du Conseil d’Administration.

A l'expiration d’'une période initiale de souscripti les demandes de souscription seront traitéefasu
base de la VNI conformément & la procédure déddtes la partie B du Prospectus.

Pour chaque compartiment et/ou chaque classe a'actile Conseil d’Administration peut fixer un
montant minimum de souscription qui peut concesodérle nombre des actions (détention minimalei, so
le montant a souscrire dans la devise de réfémmo®mpartiment.

Ces montants minimaux de souscription, s'il y escet détaillés dans la Partie B du présent Praspec
3.2.2 _Paiement

Le prix des souscriptions est payable dans la delésréférence du compartiment ou de la classescoée
comme précisé dans la Partie B du présent Prospedatprix de souscription de chaque action estipay
en principe au plus tard en J+3 selon le schémat déns la partie B du Prospectus.

Le paiement doit étre effectué exclusivement pament bancaire sur le compte de la SICAV auprda de
Banque Dépositaire. Tout paiement doit clairemadiquer le nom du compartiment et/ou de la classe
d’actions dans lequel le souscripteur veut investir

3.2.3 _Souscription par voie d'apport en nature

Les actions et/ou classes d’actions des différentapartiments de la SICAV pourront également étre
émises en contrepartie d’apport en valeurs mob#iér condition que les valeurs mobilieres satisfess
aux conditions suivantes :

- les titres doivent étre aisément évaluables paguviseur d’entreprises agréé;

- les titres doivent correspondre a la politique wBistissement adoptée par le compartiment dans
lesquelles les actions seront souscrites;
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La demande concernant la souscription par appatitrde sera soumise au Conseil d’Administratioriade
SICAV qui tranchera. Sur cette demande seront imenées la quantité et la dénomination exacte ttes ti
a apporter, ainsi que le compartiment et/ou laesiclasses dans lesquels la souscription est @eojet

Les frais liés & une souscription en nature sesopportés par les souscripteurs.

3.3 Rachat d'Actions

Les actions de chaque compartiment et de chaqssecfeuvent étre rachetées chaque jour d’évaluation
que défini dans la Partie B du Prospectus.

Toute demande de rachat sera irrévocable sauflias des périodes pendant lesquelles le calcul ¥é&lla
serait suspendu en vertu des modalités précisémslelgprésent Prospectus au chapitre 4 partie 8.8l
Valeur Nette d’Inventaire ».

Les actions rachetées par la SICAV seront annulées.

Le prix de rachat des actions de la SICAV peut 8trpérieur ou inférieur au prix d'achat payé par
l'actionnaire au moment de sa souscription, selenl@ VNI s'est accrue ou s'est dépréciée.

3.3.1 Procédure de Rachat d’Actions

Tout actionnaire a le droit, a tout moment et demisation, de se faire racheter ses actions p&IGAV.

La demande de rachat doit étre adressée a la SkitAMrectement a I'Agent de Transfert et de Registr
La demande est irrévocable (sous réserve des dispssdu chapitre 4.2 « Suspension du calcul de la
Valeur Nette d'Inventaire et de I'émission, du eaat des conversions d'actions » de la Partie présent
Prospectus) et doit indiquer le nombre, le competit et la classe des actions a racheter et tteges
références utiles pour effectuer le réglement dhat

La demande doit étre accompagnée du nom sous letiaslsont enregistrées ainsi que des documents
éventuels attestant un transfert.

Les demandes de rachat sont regues par I'Agentalesfert et de Registre conformément a la procédure
décrite a la partie B du Prospectus.

Toutefois, la SICAV n'est pas tenue d'exécuter tksnandes de rachat introduites un méme jour J
représentant plus de 10% des actions en circulation compartiment. Le Conseil d’Administration
pourra convenir que tout ou partie des demandes>qfideraient ce pourcentage seront différéesyrair
base prorata, pour une durée qu’il déterminerasrgai ne pourra pas exceéder 5 jours ouvrables. Les
demandes de rachat ajournées doivent étre tragtégsiorité La VNI applicable sera celle prévue pou
toute demande de rachat comme décrit aux deuxetsralinéas de la présente section.

3.3.2 Paiement

Le paiement du prix des actions a rembourser steffea dans la devise de référence du compartiowent
de la classe d’action concernée

3.4 Conversion des Actions

Tout actionnaire peut demander la conversion dé ¢oupartie de ses actions en actions d'un autre
compartiment ou d’'une autre classe. Cette converséofera sur base des VNI du compartiment ou de la
classe a convertir et du compartiment ou de lselasattribuer déterminées un jour d’évaluationroom
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Toute demande de conversion sera irrévocable sacdars des périodes pendant lesquelles le caécld d
VNI serait suspendu en vertu des modalités préziskms le présent Prospectus a la section 4.2
«Suspension du calcul de la Valeur Nette d'Invemtat de I'émission, du rachat et des conversions
d’actions ».

Toutefois, la SICAV n’est pas tenue d’exécuter desnandes de conversion introduites un méme jour J
représentant plus de 10% des actions en circulation compartiment. Le Conseil d’Administration
pourra convenir que tout ou partie des demandes>qéideraient ce pourcentage seront différéesjrmur
base prorata, pour une durée qu’il déterminerasrgai ne pourra pas exceéder 5 jours ouvrables. Les
demandes de conversion ajournées doivent étrédsaien priorité. La VNI applicable sera celle pggvu
pour toute demande de conversion comme décritsgeales.

La demande sera adressée a la SICAV ou directedrigkgent de Transfert et de Registre et indiqseia
le nombre d'actions concernées, soit le montanhaegtir, ainsi que les compartiments et/ou lessga en
guestion.

Les demandes de conversion sont recues par I'AdenTransfert et de Registre conformément a la
procédure décrite a la partie B du Prospectus.

Le Conseil d’Administration peut décider d’appliguene commission de conversion au profit du
distributeur principal telle que précisée dansdeif B du présent Prospectus.

Le nombre d'actions obtenu par la conversion deorsc d’'un compartiment ou d'une classe (le
« compartiment d'origine » et la « classe d'origiien actions d’'un autre compartiment ou d’'unegeaut
classe (le « nouveau compartiment » ou la « noenaiisse ») est déterminé conformément a et au plus
juste selon la formule suivante:

F=(AxBXxE)-C
D

A étant le nombre d'actions du compartiment d'ogdide la classe d'origine a convertir;

B étant la valeur de I'actif net par action du cartiment d'origine / de la classe d'origine caleug
jour commun d'évaluation concerné;

C étant I'éventuelle commission de conversion rameéau distributeur principal;

D étant la VNI par action du nouveau compartimedé /la nouvelle classe calculée le jour commun
d'évaluation concerné;

E étant si applicable le taux de change le jour mam d’évaluation concerné entre la devise de
référence du compartiment d'origine / de la cladseigine et la devise de référence du nouveau
compartiment / de la nouvelle classe;

F étant le nombre d'actions du nouveau compartirngsta nouvelle classe a attribuer.

3.5. Late Trading et Market Timing

Les pratiques de Market Timing et Late Tradingeteljue définies ci-apres, sont formellement intesd
gue ce soit dans le cas de souscription, de rachdé conversion.

3.5.1 _Market Timing
Les pratiques associées au Market Timing ne sanaptorisées.
La SICAV se réserve le droit de rejeter des ordtessouscription ou de conversion provenant d'un

investisseur qu’elle suspecte d’employer de tgliediques et pourra prendre, le cas échéant, lssines
nécessaires pour protéger les autres actionnaires.
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Par «Market Timing », il faut entendre la technique d’arbitrage pauklle un investisseur souscrit et
rachéte ou convertit systématiquement des part@ctians d’'un méme organisme de placement collectif
dans un court laps de temps en exploitant les déealhoraires et/ou les imperfections ou déficiemice
systeme de détermination de la Valeur Nette d’ltaiem de I'organisme de placement collectif.

3.5.2 lLate Trading

Les pratiques associées au Late Trading ne soraytassées.
Par «Late Trading », il faut entendre I'acceptation d’un ordre deswiption, de conversion ou de rachat

recu apres I'heure limite d’acceptation des ordees-off time) du jour considéré et son exécutionpaix
basé sur la valeur nette d’'inventaire applicabte &néme jour.
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4 LA VALEUR NETTE D’INVENTAIRE

4.1. Détermination de la Valeur Nette d’Inventaire

La Valeur Nette d’Inventaire (ou « VNI ») par actide chaque compartiment est déterminée pour chaque
classe d'actions selon la fréquence définie daf&attie B du présent Prospectus, (« jour d'évalnat), a
Luxembourg, sous la responsabilité du Conseil diistration de la SICAV, et cela au moins 2 foig pa
mois. Elle est déterminée pour chaque classe dupadiment concerné en divisant les actifs nets
attribuables a cette classe par le nombre totefidie en circulation pour cette classe au jouraliétion ;

le résultat est arrondi & deux décimales. Si un g@valuation est un jour férié (Iégal ou bangasr la
place de Luxembourg, le jour d'évaluation seradarger jour ouvrable bancaire suivant.

Le pourcentage de I'actif net global attribuablghaque classe d’actions d’un compartiment serardété

au démarrage de la SICAV par le rapport des nomtieegions de chaque classe émise multipliés par le
prix d’émission initial respectif et sera ajustéétieurement sur base des éventuelles distributins
dividendes, des souscriptions/rachats et des chlaegenus propres a une classe d’actions comre sui

- lorsqu’un dividende est distribué aux actions dgritiution, I'actif attribuable aux actions de eett
classe est diminué du montant global du divideetéréinant une diminution du pourcentage de I'actif
net global attribuable a cette classe d'actiom@s)dis que I'actif net attribuable aux actions delésse
des actions de capitalisation reste inchangé (eainaune augmentation du pourcentage de l'actif ne
global attribuable a cette classe d’actions);

- lors de I'émission ou du rachat d'actions d'unessta d’actions, l'actif net correspondant sera
respectivement augmenté du montant recu ou dindoudontant payé;

- lors de charges ou revenus spécifiques a une aBastions, I'actif net correspondant de cette stas
d’action variera conformément.

La Valeur Nette d’Inventaire est exprimée dansdaigk de référence définie dans la Partie B dueptés
Prospectus pour chague compartiment et chaqueeaiiéesstions s'il y en a.

La Valeur Nette d'Inventaire de chaque compartinflectuera en ordre principal en fonction de laeual
des actifs compris dans le portefeuille sous-jacent

L'évaluation des actifs nets de chaque compartietet¢ chaque classe se fera de la fagon suivante:
I. Les actifs de la SICAV comprendront notamment:
a) toutes les espéces en caisse ou en dépdt yisdegintéréts courus;

b) tous les effets et billets payables a vue €ctEmptes exigibles (y compris les résultats destdte de
titres dont le prix n'a pas encore été touché);

c) tous les titres, parts, actions, obligationsjtd d'option ou de souscription et autres ingssiinents et
valeurs mobilieres et instruments du marché morgtgii sont la propriété de la SICAV;

d) tous les dividendes et distributions a recepairla SICAV (étant entendu que la SICAV pouriiaefa
des ajustements en considération des fluctuatiensadvaleur marchande des valeurs mobiliéres
occasionnées par des pratiques telles que la radigociex-dividendes ou ex-droits ou des pratiques
analogues);

e) tous les intéréts courus produits par lesstitpei sont la propriété de la SICAV, sauf si tooiefces
intéréts sont compris dans le principal de ceswale
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f)

9)

les dépenses préliminaires de la SICAV, damadsaure ou elles n'ont pas été amorties;

tous les autres avoirs de quelque nature q@itnt, y compris les dépenses payées d'avance.

La valeur de ces actifs sera déterminée de la fagivante:

a)

b)

c)

d)

f)

La valeur des espéeces en caisse ou en démdefides et billets payables a vue et des comptes a
recevoir, des dépenses payées d'avance et desrdieis et intéréts annoncés ou venus a échéance,
mais non encore touchés, sera constituée par kuwvalominale de ces avoirs, sauf s'il s'avére
improbable que cette valeur puisse étre touchées da dernier cas, la valeur sera déterminée en
retranchant tel montant que la SICAV estimera adégn vue de refléter la valeur réelle de ces avoir
L'évaluation de toute valeur admise a une offieielle ou sur tout autre marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au puldst basée sur le dernier cours connu a
Luxembourg, au jour J, et, si cette valeur esté&easur plusieurs marchés, sur base du dernies cour
connu du marché principal de cette valeur; si kmide cours connu n'est pas représentatif, I'étialna

se basera sur la valeur probable de réalisationeg@enseil d’Administration estimera avec prudence
et bonne foi.

La valeur des valeurs mobilieres qui sont né&gscsur un autre marché réglementé sera déterminée
d’une fagon aussi proche que possible de cellec&®au paragraphe précédent.

Les valeurs non cotées ou non négociées saoranché boursier ou sur tout autre marché réglementé
en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert ablipuseront évaluées par le Conseil
d'Administration sur base de la valeur probableéddisation estimée avec prudence et bonne foi.

Les liquidités et les instruments du marché étmire peuvent étre évalués a leur valeur nominale
augmentée des intéréts courus ou sur base d'aseongst linéaire. Tous les autres actifs peuveat étr
évalués, dans la mesure du possible, de la méméman

Tous les autres avoirs seront évalués par les€ibd'Administration sur base de la valeur prébdale
réalisation, laquelle doit étre estimée de bonnetfeelon des principes et procédures généralement
admis.

Le Conseil d'’Administration, a son entiére disamétipourra permettre l'utilisation de toute autrthode
d'évaluation généralement admise s'il considérecgtte évaluation reflete mieux la valeur probatde
réalisation d'un avoir détenu par la SICAV.

Il. Les engagements de la SICAV comprendront notament:

a)

b)

c)

d)

tous les emprunts, effets échus et compteshéosy

toutes les obligations connues, échues ou mboes, y compris toutes obligations contractuelles

venues a échéance qui ont pour objet des paiermeihsn especes soit en biens, y compris le montant
des dividendes annoncés par la SICAV mais non engayés, lorsque le jour d'évaluation coincide

avec la date a lagquelle se fera la déterminatida gersonne qui y a, ou y aura droit;

une réserve appropriée pour imp6ts futurs surcdpital et sur le revenu, courus jusqu'au jour
d'évaluation et déterminée périodiquement par GAYI et le cas échéant d'autres réserves autorisées
ou approuvées par le Conseil d'’Administration;

tout autre engagement de la SICAV, de quelqakire et sorte que ce soit, & l'exception des
engagements représentés par les actions de la SICAM I'évaluation du montant de ces autres
engagements, la SICAV prendra en considératioresdas dépenses a supporter par elle, comprenant,
les frais payables a son Gestionnaire, Dépositagent Administratif, Agent Domiciliataire, Agened
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V.

Transfert et de Registre, agents payeurs et ragedgs permanents aux lieux d'enregistrement, tout
autre agent employé par la SICAV, les frais posrdervices juridiques et de révision, les frais de
cotation en bourse, les frais d'enregistremenad®CAV et du maintien de cet enregistrement auprés
d'institutions gouvernementales, les dépenses bliécipé, d'imprimerie y compris le colt de publéit
préparation et d'impression des certificats, progme mémoires explicatifs ou déclarations
d'enregistrement, impdts ou taxes gouvernementaietoutes autres dépenses opérationnelles y
compris les colts d'achat et de vente des avoitgyéits, frais bancaires et de courtage, postaaix, d
téléphone et de fax. La SICAV pourra calculer |épahses administratives et autres, qui ont un
caractére régulier ou périodique, par une estimgimur lI'année ou toute autre période en répantissa
le montant au prorata des fractions de cette périod

Chaque action de la SICAV qui sera en voie d'&ohetée sera considérée comme action émise et
existante jusqu'a la cl6ture du jour d'évaluatiap@iquant au rachat de cette action et son ja,
partir de la cléture de ce jour et jusqu'a ce guerix en soit payé, considéré comme engagemelat de
SICAV.

Chaque action a émettre par la SICAV en conformitéc des demandes de souscription recues sera
traitée comme étant émise a partir de la cléturdud'évaluation de son prix d'émission et sar pr
sera traité comme un montant dd a la SICAV jusge'gqu'il ait été recu par elle.

Dans la mesure du possible, il sera tenu comptewdenvestissement ou désinvestissement décidé pa
la SICAV jusqu'au jour d'évaluation.

V. La valeur de l'actif net de chaque compartimerdeesthaque classe sera exprimée dans la devise de

VI.

b)

c)

d)

référence retenue par le Conseil d'Administratiair(Partie B du Prospectus).

Tous les avoirs et dettes non exprimés dans |lasdalé référence du compartiment seront convertis en
cette devise au taux de change en vigueur a Luxerghe jour d'évaluation concerné.

La SICAV constitue une seule et méme entité jutidigA moins qu’il n’en ait été convenu autrement
avec les créanciers de la SICAV, chaque compartirashexclusivement responsable de toutes les
dettes, engagements et obligations qui lui incomb@ans les relations des actionnaires entre eux,
chaque compartiment est traité comme une entit#ta p

La valeur de l'actif net de la SICAV est égale astamme des valeurs nettes des différents
compartiments. Le capital de la SICAV sera a toatment égal a la valeur de l'actif net de la SICAV
et sa devise de consolidation est I'Euro.

Il sera établi pour chaque compartiment une md'ss®irs communs de la maniére suivante:

le produit de I'émission d'actions d'un comipeenht sera attribué dans les livres de la SICA\aa |
masse d'avoirs établie pour ce compartiment, ed\ess, engagements, revenus et dépenses relatifs
ce compartiment seront attribués a la masse dsasdeice compartiment;

les avoirs qui dérivent d'autres avoirs sedarts les livres de la SICAV, attribués a la mémesea
d'avoirs que les avoirs dont ils dérivent. Chacpie fju'un avoir sera réévalué, |'accroissementaou |
diminution de valeur de cet avoir sera alloué anésse d'avoirs du compartiment auquel cet avoir est
attribuable;

tous les engagements de la SICAV qui pourrbrg &ttribués a un compartiment particulier seront
imputés a la masse d'avoirs de ce compartiment;

les avoirs, engagements, charges et frais gusamt pas attribuables & un compartiment pargiculi

seront imputés aux différents compartiments a gayédes ou, pour autant que les montants en cause |
justifient, au prorata de leurs actifs nets resfsert
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e) a la suite du paiement éventuel de dividendesaationnaires d'un compartiment/d’'une classe, la
valeur nette de ce compartiment sera réduite duanbdes dividendes.

4.2 Suspension du Calcul de la Valeur Nette d'Inveaire et de I'Emission, du Rachat et des
Conversions d'Actions

Le Conseil d'Administration est autorisé a suspengmporairement le calcul de la Valeur Nette
d’Inventaire d'un ou de plusieurs compartimentsietlasse d'actions, ainsi que les émissions,dekats
et les conversions d'actions dans les cas suivants:

a) pendant toute période durant laquelle I'unpiggipaux marchés ou l'une des principales boulses
valeurs auquel une portion substantielle des iss=hents d'un compartiment est cotée, se trouve
fermé, sauf pour les jours de fermeture habitumispendant laquelle les échanges y sont sujets a de
restrictions importantes ou suspendus;

b) lorsque la situation politique, économique,itaite, monétaire, sociale, ou tout événement deefo
majeure, échappant a la responsabilité ou aux pieude la SICAV, rendent impossible la disposition
de ses avoirs par des moyens raisonnables et norsens porter gravement préjudice aux intéréts des
actionnaires;

c) pendant toute rupture des moyens de commuaicatbrmalement utilisés pour déterminer le prix de
n'importe quel investissement de la SICAV ou deg pourants sur un marché ou une bourse
quelconque;

d) lorsque des restrictions de change ou de moentnde capitaux empéchent d'opérer les transaction
pour compte de la SICAV ou lorsque les opératioastit ou de vente des actifs de la SICAV ne
peuvent étre réalisées a des taux de change normalaxsque les paiements dus pour le rachat ou la
conversion d'actions de la SICAV ne peuvent, daoginion du Conseil d'Administration, étre
effectués a des taux de change normaux;

e) deés la convocation a une Assemblée au couexjdelle la dissolution de la SICAV sera proposée.

Toute suspension du calcul de la Valeur Nette din&ire des actions d’'un ou plusieurs compartiments
qui durera plus de 3 jours ouvrés bancaires, samancée par tous moyens appropriés et notammest dan
les journaux ou ces valeurs sont habituellemenliged En cas de suspension de ce calcul, lesnadii@s
ayant demandé la souscription, le rachat ou la emn des actions de ce ou ces compartimentstseron
informés de maniére appropriée.

Pendant la période de suspension, les actionngireauront présenté une demande de souscription, de
rachat ou de conversion d'actions pourront révogqetie-ci. A défaut de révocation, les actions sero
émises, rachetées ou converties par référenceemigr calcul de la valeur nette d'inventaire fgtes
I'expiration de la période de suspension.
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5 RESTRICTIONS EN MATIERE D'INVESTISSEMENT

5.1.

Actifs éligibles

5.1.

0]
(ii)

(iii)

(iv)

V)

1. Lesinvestissements de la SICAV doivent ébrestitués exclusivement de :
valeurs mobiliéres et instruments du marcloétaire cotés ou négociés sur un marché réglementé

valeurs mobilieres et instruments du marof@nétaire négociés sur un autre marché d’'un Etathre
de I'Union Européenne (« UE »), réglementé, entionaement régulier, reconnu et ouvert au public;

valeurs mobiliéres et instruments monétaiagbnis a la cote officielle d'une bourse de valadits
Etat qui ne fait pas partie de 'UE ou négociésisuiautre marché d'un Etat qui ne fait pas partie d
I'UE, réglementé, en fonctionnement régulier, reappt ouvert au public ;

valeurs mobilieres et instruments du marclohétaire nouvellement émis sous réserve que :

- les conditions d'émission comportent I'engagemene da demande d’admission a la cote
officielle d’'une bourse de valeurs ou a un autrecmé& réglementé, en fonctionnement régulier,
reconnu et ouvert au public soit introduite,

- et que cette admission soit obtenue au plus targl da délai d’'un an a compter de I'émission.

parts d’OPCVM agréés conformément a la directive9286/CE et/ou d’autres OPC au sens de l'art.

1, paragraphe (2), premier et deuxieme tirets dbréctive 2009/65/CE, qu'ils se situent ou nonglan
un Etat membre de I'UE, a condition que:

ces autres OPC soient agréés conformément a uiséati&g prévoyant que ces organismes sont
soumis a une surveillance que la CSSF considéreneomquivalente a celle prévue par la
Iégislation communautaire et que la coopératioredes autorités soit suffisamment garantie;

- le niveau de protection garantie aux détenteursadits de ces autres OPC soit équivalent a celui
prévu pour les détenteurs de parts d'un OPCVM rtparticulier, que les régles relatives a la
division des actifs, aux emprunts, aux préts, aertes a découvert de valeurs mobilieres et
d’instruments du marché monétaire soient équivateatix exigences de la directive 2009/65/CE;

- les activités de ces autres OPC fassent I'objetagports semestriels et annuels permettant une
évaluation de I'actif et du passif, des bénéfidedes opérations de la période considérée;

- la proportion d’actifs des OPCVM ou de ces autré®CQdont I'acquisition est envisagée, qui
conformément a leur documents constitutifs, penat i@tvestie globalement dans des parts d’autres
OPCVM ou d’autres OPC ne dépasse pas 10%.

Lorsqu’un compartiment investit dans des parts tdesuOPCVM et/ou autres OPC qui sont liés a la
SICAV dans le cadre d’'une communauté de gestiotieocontrdle ou par une importante participation
directe ou indirecte, ou gérés par une société @sian liée au gestionnaire, aucun droit de
souscription ou de remboursement ne peut étrertaétla SICAV pour l'investissement dans les parts
de ces OPCVM ou OPC.

Lorsqu'un compartiment investit une partie impotéadans des parts ou actions d’autres OPCVM

et/ou autres OPC liés a la SICAV dans le cadreetommunauté de gestion ou de contréle ou par
une importante participation directe ou indirecte; gérés par une société de gestion liée au
gestionnaire, les commissions de gestion (le caéa#t, hors commission de performance) pergues au
niveau de chaque compartiment et de chacun des OR&gMu autres OPC concernés ne doivent pas,
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au total, dépasser 2,5% des actifs nets conceérés;gette information sera clairement indiquée au
sein des rapports annuels de la SICAV.

(vi) dépdts auprés d’'un établissement de crédit remables sur demande ou pouvant étre retirés et ayant
une échéance inférieure ou égale a douze moimditiom que I'établissement de crédit ait son siege
statutaire dans un Etat membre de I'UE ou, siégesistatutaire de I'établissement de crédit esé sit
dans un pays tiers, soit soumis a des régles ptiales considérées par la CSSF comme équivalentes
a celles prévues par la législation communautaire.

(vii) instruments financiers dérivés, y compris les ursnts assimilables donnant lieu a réglement en
especes, qui sont négociés sur marché réglemenypelvisé aux points (i), (i) et (iii) ci-dessue/ou

instruments financiers dérivés négociés de gré& aagcondition que:

- le sous-jacent consiste en instruments relevantadprésente sous-section 5.1.1, en indices
financiers, en taux d'intérét, en taux de changeenudevises, dans lesquels la SICAV peut
effectuer des placements conformément a ses dbjditivestissement;

- les contreparties aux transactions sur instrumeétivés de gré a gré soient des établissements
soumis a une surveillance prudentielle et appantesnax catégories agréées par la CSSF; et

- les instruments dérivés de gré a gré fassent Fabjme évaluation fiable et vérifiable sur une
base journaliére et puissent, a l'initiative deSILAV, étre vendus, liquidés ou clbturés par une
transaction symétrique, a tout moment et a ledejualeur;

(viii) instruments du marché monétaire autre quexaedgociés sur un marché réglementé et viséstal
de la Loi, pour autant que I'émission ou I'émettdarces instruments soient soumis eux-mémes a une
réglementation visant a protéger les investissetfépargne et que ces instruments soient:

- émis ou garantis par une administration centralgipnale ou locale, par une banque centrale d’un
Etat membre de 'UE, par la Banque Centrale Eunopégpar I'UE ou par la Banque Européenne
d'Investissement, par un Etat tiers ou, dans lelcesEtat fédéral, par un des membres composant
la fédération, ou par un organisme public inteoral dont font partie un ou plusieurs Etats
membres de I'UE; ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négatir les marchés réglementés visés aux points
i), i) ou iii) ci-dessus; ou

- émis ou garantis par un établissement soumis asuneillance prudentielle selon les critéres
définis par le droit communautaire, ou par un éabment qui est soumis et qui se conforme a
des régles prudentielles considérées par la CS®Fecau moins aussi strictes que celles prévues
par la législation communautaire; ou

- émis par d'autres entités appartenant aux cat&gapperouvées par la CSSF pour autant que les
investissements dans ces instruments soient s@udes régles de protection des investisseurs qui
soient équivalentes a celles prévues aux premerxidme ou troisieme tirets, et que I'émetteur
soit une société dont le capital et les résenéggv@nt au moins a dix millions d'euros (10.000.000
euros) et qui présente et publie ses comptes anaeformément a la directive 78/660/CEE, soit
une entité qui, au sein d'un groupe de sociétdsiant une ou plusieurs sociétés cotées, se
consacre au financement du groupe ou soit uneéaqitse consacre au financement de véhicules
de titrisations bénéficiant d’une ligne de finanesbancaire.
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5.1.2. Toutefois :

(i)

(i)
(iii)

La SICAV peut placer 10 % au maximum des actifscdaque compartiment dans d'autres valeurs
mobiliéres et instruments du marché monétaire gllescmentionnées dans la sous-section 5.1.1 ci-
dessus;

La SICAV ne peut pas acquérir des métaux préciédes certificats représentatifs de ceux-ci;

La SICAV peut acquérir les biens meubles et immesitthdispensables a I'exercice direct de son
activité.

La SICAV peut détenir, a titre accessoire, desidigés.

5.2.

Restrictions applicables aux actifs éligibles

0]

(ii)

La SICAV ne peut investir plus de 10 % desfaatie chaque compartiment en valeurs mobiliéres ou
instruments du marché monétaire d'un méme émedtene pourra investir plus de 20% des actifs de
chagque compartiment dans des dépbts placés auptasmtEme entité. Le risque de contrepartie d’'un
compartiment dans une transaction sur instrumedtisés de gré a gré ne peut excéder 10% de ses
actifs lorsque la contrepartie est un des étaltiss¢s de crédit visés par le point (vi) ci-dessu$%

de ses actifs dans les autres cas.

La valeur totale des valeurs mobilieres et dastruments du marché monétaire détenus par le
compartiment aupres des émetteurs dans chacuneadesiinvestit plus de 5% de ses actifs ne peut
dépasser 40% de la valeur de ses actifs. Cetteelimé s’applique pas aux dépbts aupres
d’établissements financiers faisant I'objet d’'ungrveillance prudentielle et aux transactions sur
instruments dérivés de gré a gré avec ces étamiesgs. Nonobstant les limites individuelles fixées
paragraphe (i) ci-dessus, un compartiment ne pgubmer:

- des investissements dans des valeurs mobilierde®instruments du marché monétaire émis par
une seule entité,

- des dépbts auprées d'une seule entité, et/ou

- des risques découlant de transactions sur instisndénivés de gré a gré avec une seule entité, qui
soient supérieurs a 20% de ses actifs.

(i) La limite de 10 % prévue au paragraphe (idemiére phrase, ci-dessus peut étre portée a 35% au

(iv)

maximum lorsque les valeurs mobiliéres ou instrusein marché monétaire sont émis ou garantis par
un Etat membre de I’'Union Européenne, par sesatiMids publiques territoriales, par un Etat gai n
fait pas partie de I'Union Européenne ou par degamismes internationaux a caractére public dont un
ou plusieurs Etats membres de I'Union Européenmd fmartie. Les valeurs mobilieres et les
instruments du marché monétaire évoqués dans semrearagraphe ne sont pas pris en compte pour
appliquer la limite de 40% mentionnée au paragrdiphei-dessus.

La limite de 10 % prévue au paragraphe (ignpiere phrase, ci-dessus peut étre portée a 26 % a
maximum pour certaines obligations, lorsqu'ellast gmnises par un établissement de crédit ayant son
siege social dans un Etat membre de I'Union Eunopéest qui est soumis, en vertu d'une loi, a un
contréle public particulier visant a protéger lesteshteurs de ces obligations. En particulier, les
sommes provenant de I'émission de ces obligationgut étre investies, conformément a la loi, dans
des actifs qui couvrent a suffisance, pendant tizutiirée de validité des obligations, les engagesne
en découlant et qui sont affectés par privilegeesmboursement du capital et au paiement des iatérét
courus en cas de défaillance de I'émetteur. Lorky@@CAV place plus de 5 % de ses actifs dans les
obligations visées au présent alinéa et émisearparéme émetteur, la valeur totale de ces placeament
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V)

ne peut dépasser 80 % de la valeur des actifscdopartiment de la SICAV. Les valeurs mobiliéres
et les instruments du marché monétaire évoquésldarésent paragraphe ne sont pas pris en compte
pour appliquer la limite de 40% mentionnée au paatee (i) ci-dessus.

Les limites prévues aux paragraphes précédgriys iii) et iv) ne peuvent étre cumulées eg ck fait,

les placements en valeurs mobiliéres ou instrumaémtsiarché monétaire d'un méme émetteur, dans
des dépbts ou dans des instruments dérivés effeatige cette entité, conformément a ces alinéas ne
peuvent dépasser au total 35 % des actifs du caimesut de la SICAV;

(vi) Les sociétés qui sont regroupées aux fin dedasolidation des comptes, au sens de la directive

83/349/CEE ou conformément aux régles comptablésrnationales reconnues, sont considérées
comme une seule entité pour le calcul des limitgyyes aux points (i) a (v) de la présente sous-
section 5.2.

Un méme OPC peut investir cumulativement jusqu@ 2 ses actifs dans des valeurs mobilieres et
des instruments du marché monétaire d’'un méme group

(vii) Par dérogation a ce qui précéde, la SICAV est aut@ée a investir jusqu'a 100 % des actifs de

chague compartiment en valeurs mobilieres ou instmments du marché monétaire émis ou
garanties par un Etat membre de I'UE, par ses colkivités publiques territoriales, par un Etat
qui ne fait pas partie de I'UE ou par des organisme internationaux a caractére public dont un
ou plusieurs Etats membres de I'UE font partie, a @andition que ces valeurs appartiennent a six
émissions différentes au moins et que les valeurpartenant a une méme émission n'excédent
pas 30 % des actifs du compartiment concerné.

(viii) La SICAV ne pourra investir plus de 20% dedifs de chaque compartiment dans un méme OPCVM

ou autre OPC tels que définis dans la sous-seétibri. Pour I'application de cette limite, chaque
compartiment d'un OPC a compartiments multiples astsidéré comme un émetteur distinct a
condition que la ségrégation des engagements diésedis compartiments a I'égard des tiers soit
assurée.

Le placement dans des parts d’'OPC autres que I€3/8Pne peuvent dépasser au total 30% des
actifs de chaque compartiment.

Lorsque la SICAV investit dans les parts d'autré¥0¥M et/ou d’autres OPC qui sont gérés, de fagon
directe ou par délégation, par le Gestionnaire aut@ute autre société a laquelle le Gestionnate e
liée dans le cadre d’'une communauté de gestioneocodtrdle ou par une importante participation
directe ou indirecte, le Gestionnaire ou l'autreiét ne peut facturer de droits de souscriptionl@u
remboursement pour l'investissement de la SICAVsdis parts d’autres OPCVM et/ou d’autres
OPC.

Lorsque la SICAV investit une part importante de aetifs dans d’autres OPCVM et/ou d’autres OPC,
les fiches signalétiques des compartiments consemsSpectivement le prospectus simplifié
renseignent le niveau maximal des commissions d&ogequi peuvent étre facturées a la fois a la
SICAYV elle-méme et aux autres OPCVM et/ou d’au®EC dans lesquels la SICAV entend investir.
La SICAV indique dans son rapport annuel le pousagsm maximal des frais de gestion supportés tant
au niveau de la SICAV qu’a celui des OPCVM et/cautfes OPC dans lesquels la SICAV investit.

La SICAV ne peut acquérir pour I'ensemble des cotimpents :

(i)

(ii)

Des actions assorties du droit de vote en mrensiiffisant pour lui permettre d'exercer une igrfice
notable sur la gestion d'un émetteur;

Plus de:
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- 10 % des actions sans droit de vote d'un méme émnett

- 10 % des obligations d'un méme émetteur ;

- 25% des parts ou actions d'un méme organisme demént collectif ;
- 10% d'instruments du marché monétaire d’un mémetténme

Les limites prévues aux deuxiéme, troisiéme etrégarae tirets ci-dessus peuvent ne pas étre regseaté
moment de l'acquisition si, a ce moment Ia, le monbrut des obligations ou des instruments du héarc
monétaire ou le montant net des titres émis ne §teeitcalculé;

Les restrictions énoncées aux point (i) et (iiflessus ne sont pas applicables :

a) aux valeurs mobilieres et instruments du marobéétaire émis ou garantis par un Etat membre de
I'Union Européenne ou par ses collectivités pulditerritoriales ou par un Etat qui ne fait pagigar
de I'Union Européenne,

b) aux valeurs mobilieres et instruments du marob@étaire émis par des organismes internationaux a
caractére public dont un ou plusieurs Etats memibeddJnion Européenne font partie;

c) aux actions détenues dans le capital d'uneésbdiun Etat tiers a I'Union Européenne investissas
actifs essentiellement en titres d’émetteurs réissants de cet Etat lorsque, en vertu de la ksl
de celui-ci, une telle participation constitue pd@PCVM la seule possibilité d’investir en titres
d’émetteurs de cet Etat. Cette dérogation n’estr@gnt applicable qu’a la condition que la soai&té
I'Etat tiers a I'Union Européenne respecte dangdadique de placement les limites établies par les
articles 43 et 46 et l'article 48, paragraphesefl§2) de la Loi de 2010. En cas de dépassement des
limites prévues aux articles 43 et 46 de la Loi2840, I'article 49 de ladite loi s’applique mutatis
mutandis;

d) aux actions détenues par une ou plusieurstésaifinvestissement dans le capital des socidigies
exercant uniquement au profit exclusif de celledes activités de gestion, de conseil ou de
commercialisation dans le pays ou la filiale esté® en ce qui concerne le rachat de parts a la
demande des porteurs.

5.3. Emprunts

a) La SICAV peut pour chaque compartiment conérademporairement des emprunts dans une
proportion n'excédant pas 10 % des actifs du cotinpemt concerné.

b) La SICAV ne peut octroyer des crédits ou segoayarant pour le compte des tiers.
Le paragraphe ci-dessus ne fait pas obstaclecgulisition, par la SICAV, de valeurs mobiliéres,
d’instruments du marché monétaire ou d’autres unsénts financiers visés a la sous-section 5.1.1,
points (v), (vii) et (viii) non entierement libérés

c) La SICAV ne peut pour aucun compartiment effectdes opérations impliquant la vente a découvert

de valeurs mobilieres, d'instruments du marché rsoee ou d’autres instruments financiers
mentionnés a la sous-section 5.1.1, points (i), €vi(viii).

5.4. Utilisation des instruments financiers dérivés

Dans un but de couverture, la SICAV peut achetereatire tout type d’'instruments financiers dérivés,
pour autant que ces instruments dérivés soientagur un marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public, étant enteedpendant que ces instruments dérivés peuvent
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également étre conclus de gré a gré (OTC) a condifiétre contractés avec des institutions finaesiée
premier ordre, spécialisées dans ce type d'opé@stio

5.4.1 Restrictions

L'utilisation d'instruments dérivés est soumise m@aspect des conditions et limites fixées au présent
chapitre.

Le risque de contrepartie de chaque compartimerg dae transaction sur instruments dérivés de gré a
ne peut excéder 10% de ses actifs lorsque la @antie est un établissement de crédit visé au pojirde
la sous-section 5.1.1 dans le chapitre « Restnistém matiére d’'investissement » ou 5% des sefs detiis
les autres cas.

Les investissements dans des instruments dérivégepeétre réalisés pour autant que, globalemest, |
risques auxquels sont exposés les actifs soustgan@xceédent pas les limites d’'investissementeixau
point 5.2 du présent chapitre. Lorsqu’un compartitree recours a des instruments dérivés fondésrsur u
indice, ces investissements ne sont pas combinédiraites fixées au point 5.2 du présent chapitre.

Lorsqu’une valeur mobiliére ou un instrument du ch&r monétaire comporte un instrument dérivé, ce
dernier doit étre pris en compte lors de I'applmatdes dispositions du présent point 5.4.1 ainsi pour
I'appréciation des risques associés aux transactaninstruments dérivés, si bien que le risqoballlié
aux instruments dérivés n'excede pas la valeuenietéle des actifs du compartiment.

5.4.2 Dérivés de crédit

La SICAV peut investir a I'achat et a la vente ddas dérivés de crédit. Les produits dérivés dditcsént
destinés a isoler et transférer le risque de casdibcié a un actif de référence. Il y a deux caigg de
dérivés de crédit : « les financés » et « lesfimamcés », cette distinction dépend du fait quesiedeur de
la protection ait fait ou non un paiement initiak papport a I'actif de référence.

Malgré la grande variété de dérivés de créditstiypes de transactions sont les plus courantes :

- Le premier type : les opérations sur produits deedit default » (par exemple Credit Default Swaps
(CDS) ou encore options sur CDS), sont des traiasectans lesquelles les obligations des parties
sont liées a la réalisation ou a I'absence de s&tidin d'un ou plusieurs événements de crédit par
rapport a I'actif de référence. Les événementsrdditcsont définis dans le contrat et représentent
réalisation d’'une détérioration dans la valeur @it de I'actif de référence. Pour ce qui concdese
méthodes de réglement, les produits de « cred@ultef peuvent étre réglés soit en espéce, soit par
livraison physique de l'actif de référence suite difaut. Ces instruments seront utilisés afin de
couvrir le risque de crédit.

- Le second type: les « total return swaps » cormedgat a un échange sur la performance économique
d’un actif sous-jacent, sans transfert de propdétéet actif. L’acheteur du total return swap seeun
coupon périodique a un taux variable en contrepali quoi I'ensemble des résultats, se rapportant a
un montant notionnel de cet actif (coupons, paig¢rdéntéréts, évolution de la valeur de I'actif)i lu
sont acquis sur une période de temps convenueaceatrepartie.

- Le dernier type: les dérivés sur « spreads detcsedbnt des transactions de protection du cridis
lesquelles les paiements peuvent étre faits soit'@eheteur ou par le vendeur de la protection en
fonction de la valeur relative de crédit de dewplusieurs actifs de référence.

Toutefois ces opérations ne pourront a aucun mogteateffectuées dans un but de modifier la poldiq
de placement mais a des fins de couverture uniquieme
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5.5. Préts sur Titres et Opérations & Réméré

5.5.1 Prét sur titre

La SICAV ne peut préter les titres qu’elle détientportefeuille que dans le cadre d’un systemelataisé
de prét, organisé par un organisme reconnu de awapen de titres ou par une institution financiéee
premier ordre spécialisée dans ce type d’opérations

Ces opérations de prét ne peuvent pas porter ssrdel 50 % de la valeur d’évaluation globale dessti
détenus en portefeuille de chaque compartimentédtrglre au-dela d'une période de 30 jours, étant
entendu que ces limitations ne s’appliquent pasglee la SICAV est en droit d’obtenir a tout insthnt
résiliation du contrat et la restitution des titpeétés.

Dans le cadre de ces opérations de prét, la SICdivrecevoir en principe une garantie dont la vakau
moment de la conclusion du contrat de prét est ainsrégale a la valeur d’évaluation totale deggitr
prétés. Cette garantie doit étre donnée sous fdariguidités et/ou de titres émis ou garantislparEtats
membres de I'OCDE, par leurs collectivités publiguerritoriales ou par des institutions et orgamism
supranationaux a caractére communautaire, régmmnahondial, bloqués au nom de la SICAV jusqu’a
I'expiration du contrat de prét.

5.5.2 Opérations a réméré

La SICAV peut s’engager dans des opérations a &méir consistent dans des achats et des ventes de
titres dont les clauses réservent au vendeur iediEcacheter de I'acquéreur les titres vendus prix et a

un terme stipulé entre les deux parties lors depteclusion du contrat. La SICAV peut intervenirtsan

tant gu’acheteur soit en tant que vendeur dansogégations a réméré. La SICAV ne peut acheter ou
vendre des titres & réméré que si les contrepatéies ces opérations sont des institutions finaeside
premier ordre spécialisées dans ce type d'opématidandant la durée de vie du contrat d’achat énhedr
SICAV ne peut pas vendre des titres qui font I'dlgje ce contrat avant que le rachat des titresgar
contrepartie ne soit exercé ou que le délai deataotait expiré. La SICAV doit veiller a maintenir
l'importance des opérations d’achat a réméré aivean tel qu'il lui est a tout instant possiblefdie face

a son obligation de racheter ses actions a la déendaé ses actionnaires.
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6. DESCRIPTION DES RISQUES D'INVESTISSEMENT
Bien que cette liste ne soit pas exhaustive, htitte des investisseurs est attirée sur les risguieants :
0] Un risque de perte en capital :
Les investisseurs ne sont pas assurés de réclgdreapital initialement investi.
(ii) Un risque lié & la gestion financiere :

La performance des compartiments dépendra desté®aélectionnées par le Gestionnaire. Il existe
un risque que le Gestionnaire ne retienne paldétés qui s'avereront les plus performantes.

(i) Un risque actions :
La performance du compartiment dépend des titredesguels il est investi, titres dont I'évolution
peut étre indépendante de celle affichée par ldEes de marché. En cas de baisse des marchés
actions, la Valeur Nette d’Inventaire du compartitngourra baisser.

(iv) Un risque lié a la taille de la capitalisatio
Il est possible d'investir en actions de petitesnelyennes capitalisations. Les volumes d’échanges d
ces titres étant plus réduits, les variationsialasse comme a la baisse peuvent étre plus mardaées
Valeur Nette d’'Inventaire du compartiment auraiti@me comportement.

v) Un risque de crédit :
Une partie du portefeuille des compartiments pdteg évestie directement ou via des OPCVM
investis en titres de créance privées ou publigiascas de dégradation de la qualité des émetteurs
privés, notamment de la dégradation de leur natgier les agences de notation financiére, la valeur
de ces créances peut baisser et entrainer une ldai$a Valeur Nette d’Inventaire.

(vi) Un risque de taux :
Une partie de la SICAV peut étre investie en titescréance directement ou via des OPCVM. En cas
de hausse des taux d'intérét, la valeur de ceaaggeut baisser et entrainer une baisse de ¢aVal
Nette d’'Inventaire.

(vii) Un risque de change :
Il s’agit du risque de baisse des devises d’'ingssthent par rapport a la devise des compartimeants.
variation d’une devise pourrait ainsi entrainer pege de change qui impacterait a la baisse lawval
Nette d’'Inventaire.

(viii) Un risque pays émergents :

Les conditions de fonctionnement et de surveillades marchés émergents peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places ini@na&ts ; I'information sur certaines valeurs pétre

incompléte et leur liquidité plus réduite. L'évatrt du cours de ces titres peut en conséquencer (egs
fortement et entrainer une baisse de la ValeureNElventaire.

(ix) Un risque lié a I'utilisation d’instruments finaecs dérivés :
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Les instruments dérivés peuvent générer d’impastpartfits. Toutefois, les risques inhérents a pe ty
d’investissement sont, dans certains cas, supérieweux d’'un placement traditionnel. Comme tout
autre placement, les instruments dérivés sont soam risques du marché et de liquidité mentionnés
ci-dessus. En outre, ils sont soumis aux risquesusts:

Risque de gestion

Les techniques de placement et I'analyse des risqnamatiére d’'instruments dérivés sont distinctes
par rapport aux placements traditionnels. L'uttliza d'instruments dérivés exige la connaissance de
I'évolution a la fois de linstrument dérivé et dmn sous-jacent. Des lors, I'évaluation de la
performance d’'un instrument dérivé par rapport eomditions d’un marché donné est plus difficile.
La complexité des instruments dérivés exige la miseplace d’une structure de contrdle adéquate
permettant de surveiller les transactions réalijsd&valuation des risques supplémentaires,
I'évaluation de I'évolution du cours, des taux d¢éréts et de change. Le principal risque des
instruments dérivés réside par conséquent darisgeer de fixation ou d'évaluation erronée du cours
du produit dérivé, ainsi que I'impossibilité du deat dérivé a se cadrer sur les actifs, taux eicesd

du sous-jacent.

Risque de crédit

La SICAV peut subir une perte résultant du manqueirdes parties au contrat de dérivé a respecter
les conditions dudit contrat. Les risques de créditmatiere d’instruments dérivés boursiers sont

généralement inférieurs a ceux relatifs aux predidétrivés négociés de maniére privée. La chambre de
compensation, en qualité d’émetteur ou de conttiepdes instruments dérivés échangés en bourse,
fournit une garantie de performance. En outre, \istésne de paiement quotidien (exigences de

couverture) diminue le risque de crédit.
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7 GESTION DES RISQUES

La SICAV emploie une méthode de gestion des risquiedui permet de contrdler et de mesurer a tout
moment le risque associé aux positions et la duutidn de celles-ci au profil de risque général du
portefeuille de chaque compartiment, ceux-ci étamt sophistiqués.

La SICAV emploie également une méthode permettaatavaluation précise et indépendante de la valeur
des instruments dérivés de gré a gré (OTC).

L'exposition globale de chaque compartiment del@AY aux instruments financiers dérivés est caleulé
selon la méthode des engagements définie parriedaires CSSF 07/308 et 11/512ngagement total net
de chaque compartiment de la SICAV sur instrumBnésciers dérivés est limité & 100% de la valezttentotale du
portefeuille dudit compartiment.

La SICAYV veille, pour chaque compartiment, a ce lgueésque global lié aux instruments dérivés néde
pas la valeur nette totale du portefeuille du camipe&nt considéré. Les risques sont calculés eanten
compte de la valeur courante des actifs sous-jacdntrisque de contrepartie, de I'évolution priélésdes
marchés et du temps disponible pour liquider lestjpms.
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8 AFFECTATION DES RESULTATS

Dans les limites fixées par la loi, 'Assemblée &&te se prononcera chaque année sur proposition du
Conseil d’Administration en cette matiéere.

Pour les actions de distribution, le Conseil d’Adisiration proposera de distribuer 'ensemble éegmus
d’intéréts nets recueillis durant I'exercice aimpie des plus values nettes réalisées et non Esglisé
déduction faite des rémunérations, commissionsai$ fjui s'y rapportent proportionnellement dars le
limites de I'article 27 de la Loi de 2010, et comfi@ment & I'Article 29 des Statuts.

Tout avis de mise en paiement de dividendes sebéiépaonformément aux dispositions du chapitre
« Publications » ci-dessous.

Pour les actions de capitalisation, le Conseil ahmstration proposera la capitalisation du résukar
afférent.

Les actionnaires nominatifs seront payés par tesnsancaire selon leurs instructions.

Les dividendes qui ne seront pas réclamés damirlgsannées qui suivent la date de leur mise esnpeanit
seront forclos pour les bénéficiaires et revientlemrx compartiments concernés de la SICAV.

Le Conseil d'Administration peut, lorsqu'il I'esénopportun, procéder a des versements d'acomptes su
dividendes.
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9 CHARGES ET FRAIS

9.1 Frais d'établissement

Les frais de premier établissement, y comprisras fle préparation et d'impression du prospedoplet
et simplifié, les frais notariaux, les frais d'mduction auprés des autorités administratives etdigres, les
frais d'impression des certificats et tout autmEsfren relation avec la constitution, la promotenle
lancement de la SICAV, seront supportés par la MI@Aamortis sur 5 ans.

Les frais relatifs a I'ouverture ultérieure de cartpments seront supportés par le nouveau compartiet
pourront étre amortis sur 5 ans.

9.2 Frais de fonctionnement et de gestion

Sauf disposition contraire et spécifique dans ldig®#8 du présent document, chaque compartimeréa de
SICAV supportera l'intégralité de ses frais de filmmmement et de gestion qui comprennent :

- les rémunérations de la Société de Gestion, dudbestre, du réviseur d’entreprises et des
administrateurs dont le montant éventuel sera détids de I'assemblée générale des
actionnaires ;

- les rémunérations de la Banque Dépositaire, de efgAdministratif, de I'Agent
Domiciliataire, de Transfert et de Registre, lesnoossions usuelles des intermédiaires
chargés du service de distribution et les fraiscdeservation facturés par les centrales de
valeurs mobilieres, les banques et les institutfor@nciéres correspondantes;

- tous les imp6ts, droits et taxes éventuellement slus ses avoirs; y compris la Taxe
d’Abonnement ;

- les frais d'impression et de distribution des awtiodes prospectus complets et simplifiés, des
rapports annuels et semestriels ainsi que de totresarapports et documents nécessaires
suivant les lois et reglements applicables;

- les frais de publication des prix et de toutesemutnformations destinées aux actionnaires,
ainsi que tous autres frais d’exploitation;

- les frais liés a I'enregistrement de la SICAV arbéger et au maintien de cet enregistrement
et de toutes autres dépenses en ligne avec léguyasdu marché luxembourgeois;

- les services de conseil, de publicité et de margeti

Le montant total des frais de fonctionnement egelgtion est fixé pour chaque compartiment dansitaep
B du présent prospectus. La commission de gestienadl Gestionnaire (hors frais sur opérations) sera
comprise dans ce montant total et correspondragartse non attribuée du montant total.

Les charges et frais imputables & un compartimeserchiné lui seront affectés directement. Un
compartiment ne sera pas engageé par les chargbsatles a un autre compartiment.

Les autres charges et frais qui ne sont pas dineste attribuables a un compartiment déterminé $eron
imputés de maniere égale aux différents compartinen, si le montant des charges et frais I'exige,
seront imputés aux compartiments au prorata de ktifs nets respectifs.

Chaque compartiment de la SICAV supportera, en géissfrais de fonctionnement et de gestion, las fra
d’établissement et les frais sur opérations détailans la Partie B.
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10 IMPOSITION

10.1. Imposition de la SICAV

La SICAV est régie par les lois fiscales luxembaaiges.

En vertu de la législation et des réglements demnent en vigueur, la SICAV est soumise a la Taxe
d'Abonnement au taux annuel de 0,05%. Si pouriosrzompartiments, une classe d'action est réservée
aux investisseurs institutionnels, le taux de |xer®’Abonnement est réduit & 0.01% pour cette elass
d’action dédiée a ces investisseurs. La taxealstiiée et payable trimestriellement, sur baseadeleur
nette des actifs de la SICAV a la fin du trimestoasidéré.

Aucun droit, ni aucune taxe ne seront payés a Lbxemy sur les émissions d'actions de la SICAV,eautr
que le droit fixe payable & la constitution et a@unt les opérations de rassemblement de capitaugrait
s'éleve a EUR 1.250.

Les revenus encaissés par la SICAV seront éveammelit soumis a une retenue dans leur pays d'oigine
sont alors encaissés par la SICAV aprées prélévedengtte retenue, qui n'est pas récupérable.

10.2. Imposition des Actionnaires

Le 3 juin 2003 le Conseil de I'Union Européennaapé une Directive 2003/48/EC en matiére de figcal
des revenus de I'épargne sous forme de paieman€ris (ci-apres la Rirective» ou la «Directive de
'Epargne »). Cette Directive a pour objet de permettre lgserevenus d’intéréts versés a un bénéficiaire
effectif, qui est une personne physique résidansde pays de I'Union Européenne, soient imposiés se
les dispositions de I'Etat de résidence du béraéficieffectif.

Ce but doit étre atteint grace a I'’échange d'infations entre les administrations fiscales de I'bnio
Européenne. Le Luxembourg bénéficie toutefois daystéme dérogatoire et appliquera pendant une
période transitoire une retenue a la source suelenus d'intéréts.

La Directive de I'Epargne a été transposée en tmémbourgeois par une loi du 21 juin 2005 qui est
entrée en vigueur le ler juillet 2005.

Les actionnaires de la SICAV, personnes physiqésglentes fiscales d’un pays membre de I'Union
Européenne sont susceptibles de supporter uneusetan Luxembourg sur leurs revenus d'intéréts payes
par un agent payeur a Luxembourg au titre d'un&ibigion de dividendes (y compris les dividendes
réinvestis) et/ou au titre d’'une demande de rathabmpris les rachats en nature) ou de converd@n
actions de la SICAV. Néanmoins les actionnaires equifont la demande peuvent se voir appliquer le
systeme de I'échange d’informations ou du certiffiszal.

Les actionnaires qui le souhaitent peuvent obtdsrinformations sur le statut fiscal des compantits au
regard de la loi du 21 juin 2005 au siege socidhd&CAV.

Dans I'hypothése ou une retenue a la source eltvpee sur les intéréts et/ou dividendes versés aux
actionnaires, le taux applicable sera de 1 35%.

Il est recommandé aux actionnaires de se rensegnsrbesoin est, de se faire conseiller au sigstlois
et réglementations relatives a la fiscalité et@ntrdle des changes, applicables a la souscrigtanhat, la
détention et la cession d’actions dans leur lieigine, de résidence et/ou de domicile.

Il est plus particulierement recommandé aux actines potentiels de se renseigner auprés de leurs
conseillers fiscaux s'agissant des conséquencesldis applicables dans le cadre de la Directive de
'Epargne lors des paiements d’intéréts généréspanles distributions de dividendes que par les-p
values réalisées lors de la cession et de la ceiovedes actions de la SICAV.
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11 ASSEMBLEES GENERALES

L'Assemblée Générale Annuelle des Actionnairesese thaque année au siege social de la SICAV, ou a
tout autre endroit a Luxembourg qui sera spécifia convocation.

L'Assemblée Générale Annuelle se tiendra le quingigour du mois d’avril a 15 heures, ou si celugtiit
férié, le jour ouvrable bancaire suivant. La premiassemblée générale des actionnaires se tiendra e
20009.

Des avis de toutes Assemblées Générales sont enypayécourrier a tous les actionnaires nominadifs,
leur adresse figurant sur le registre des actisagaau moins 8 jours avant 'Assemblée Généras.a@is
indiqueront I'heure et le lieu de I'Assemblée Géleéet les conditions d'admission, I'ordre du jeutes
exigences de la loi luxembourgeoise en matiereudeugn et de majorité nécessaires.

En plus, des avis seront publiés dans le Mémaridars un journal luxembourgeois a large diffusainsi
que dans la presse des pays ou la SICAV est conatigte.
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12 EXERCICE SOCIAL ET RAPPORTS FINANCIERS

L'exercice social commence le ler janvier et smiter le 31 décembre de chaque année a I'exception d
premier exercice social qui débutera le jour dediastitution de la SICAV et se terminera le 31 déloe
2008.

La SICAV publie annuellement un rapport détaillé son activité et la gestion de ses avoirs et cemgnmt

le bilan et le compte de profits et pertes congsliexprimés en EUR, la composition détaillée degsde
chaque compartiment et le rapport du réviseur @prises. Le premier rapport sera réalisé au 3érdbre
2008.

En outre, elle procéde, aprés la fin de chaque steeé la publication d'un rapport non-révisé.

La révision des comptes de la SICAV et des rappomnalels est confiée a Deloitte S.A.
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13 DISSOLUTION- LIQUIDATION DE LA SICAV

Dans le cas ou le capital social de la SICAV e$ériaur aux deux tiers du capital minimum, les

Administrateurs doivent soumettre la question dealisolution de la SICAV a I'Assemblée Générale
délibérant sans condition de présence et décidatd enajorité simple des actions représentées a
'Assemblée.

Si le capital social de la SICAV est inférieur auag du capital minimum, les Administrateurs doiven
soumettre la question de la dissolution de la SIGANMAssemblée Générale délibérant sans conditioon d
présence; la dissolution pourra étre prononceée IgarActionnaires possédant un quart des actions
représentées a I'Assemblée.

La convocation doit se faire de sorte que I'Assémisbit tenue dans un délai de quarante jourstia gar

la date de constatation que l'actif net est devaférieur respectivement aux deux tiers ou au qdart
capital minimum. Par ailleurs, la SICAV pourra étlissoute, par décision d'une Assemblée Générale
statuant suivant les dispositions statutaires endiere.

Les décisions de I'Assemblée Générale ou du tribpramongant la dissolution et la liquidation de la
SICAV sont publiées au Mémorial et dans trois jewpn a diffusion adéquate dont au moins un journal
luxembourgeois. Ces publications sont faites aligethce du ou des liquidateurs.

En cas de dissolution de la SICAV, il sera procé&d liquidation par un ou plusieurs liquidateuosnmés
conformément aux statuts de la SICAV et a la Loi.

Le produit net de la liquidation sera distribué aétenteurs d'actions en proportion du nombre idtzct
gu'ils détiennent.

Les montants qui n'ont pas été réclamés par lesnacires lors de la cléture de la liquidation eesht en
dépdt aupres de la Banque Dépositaire pendantaix ancompter de cette date de cléture et serantiten
déposés a la Caisse des Consignations a Luxembaudgfaut de réclamation avant l'expiration de la
période de prescription (30 ans), les montantsignés ne pourront plus étre retirés.
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14 FUSION/LIQUIDATION DE COMPARTIMENTS ET DE CLASSE S

Le Conseil d'’Administration pourra décider de fasier ou de supprimer un ou plusieurs compartimaunts
classes en annulant les actions de ce(s) compat{sh®u classes soit en remboursant aux acticesdie
ce(s) compartiment(s) ou classes la totalité défsawets y afférents, soit en leur permettant dsgage
dans un autre compartiment ou classe et en lailuaht ainsi de nouvelles actions a concurrenckeuale
participation précédente.

Le Conseil d’Administration pourra également décitkefusionner un ou plusieurs compartiments avec u
ou plusieurs compartiments d'une autre SICAV luxennfeoise sujette a la partie | de la Loi de 2010.

Le Conseil d'Administration pourra prendre une désisions ci-dessus si les actifs d’'un compartinoent
d’'une classe viennent en de¢a d’un certain niveau fequel le Conseil d’Administration de la SICAV
estime que la gestion est trop difficile a assutem sera de méme dans le cadre d’une ratiotialisde la
gamme des produits offerts a la clientéle.

En cas de fusion avec un autre compartiment deéGA\5 ou avec un compartiment d'une autre SICAV
luxembourgeoise, les actionnaires du (des) commparti(s) a fusionner ont la possibilité de sortircdés)
compartiment(s) par voie de rachat, sans fraisdg@@nune période minimale d'un mois a compter de la
date de publication de la décision relative a ksidn. A la fin de cette période, les actionnairestants
seront liés par la décision de fusion.

En cas de liquidation d'un compartiment par unést#t du Conseil d'Administration, les actionnaices
(des) compartiment(s) a liquider ont la possibiti'@demander le rachat de leurs actions jusquati&ade
liquidation effective.

Pour ce rachat la SICAV appliquera une Valeur Ndtbeventaire prenant en considération les frais de
liquidation et qui n'ajoutera pas d'autres frais. produit de dissolution revenant a des titres desit
détenteurs ne se seraient pas présentés lorscifitlee des opérations de suppression d'un compeanti
restera en dép6t aupres de la Banque Dépositaidapesix mois a compter de cette date de clotusera
ensuite déposé a la Caisse de Consignation a Luumgb

La décision de fusionner un ou plusieurs compariifs¢ avec un organisme de placement collectif de
droit luxembourgeois organisé sous forme de formenaun de placement (FCP) sujet a la partie | de la
Loi de 2010 ainsi que la décision de fusionner uploisieurs compartiment(s) avec un autre organisene
placement collectif étranger appartient aux actames du (des) compartiment(s) a fusionner. Les
résolutions doivent étre prises a l'unanimité pastles actionnaires du compartiment en questiocet®
condition n'est pas remplie, seuls les actionnagesit voté pour la fusion sont tenus par la décisie
fusion; les actionnaires restants sont considémésre ayant demandé le rachat de leurs actions.
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15 PUBLICATION DES INFORMATIONS

La Valeur Nette d'Inventaire par action de chagommartiment et/ou par classe d'actions de chaque
compartiment, les prix d'émission, de rachat etawesersion sont rendus publics chaque jour d'étialua
au siége social de la SICAV a Luxembourg.

Elles pourront en outre faire I'objet d’une pubtioa dans un ou plusieurs journaux désignés librérae
périodiquement par le Conseil d’Administration.

Les notices aux actionnaires seront publiées denpdys ou les actions de la SICAV sont commeséiadi

et pour ce qui concerne le Grand-Duché de Luxengbdans un journal luxembourgeois a large diffusion
et éventuellement dans un ou plusieurs autres gomrndésignés périodiquement par le Conseil
d’Administration.
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16 DOCUMENTS A LA DISPOSITION DU PUBLIC

Le Prospectus complet et simplifié et les rappéirtanciers de la SICAV sont tenus gratuitement a la
disposition du public au siége social de la SICAMiaembourg.

Le Prospectus complet et simplifié et les derntapports financiers sont adressés dans un délaepie
jours ouvrables bancaires sur simple demande éhrigorteur auprés de : KBL Richelieu Banque Privée
S.A., 22, boulevard Malesherbes, 75008 PARIS, €33 @2 89 00 00.

Les documents suivants peuvent étre consultéslésugurs ouvrables bancaires, au siege de la SICAV
pendant les heures d'ouverture normales des bureaux

- les Statuts de la SICAV ;
- la convention de désignation

- la Convention de Banque Dépositaire et d’Agent Bagenclue le 8 avril 2008 entre la SICAV et la
Banque Dépositaire ;

- la Convention d’Agent Administratif conclue le 82008 entre la SICAV et I'Agent Administratif ;

- la Convention d’Agent de Transfert et de Registrectue le 8 avril 2008 entre la SICAV et I'’Agent de
Transfert et de Registre ;

- la Convention de Domiciliation conclue le 8 aviidB entre la SICAV et I'’Agent Domiciliataire.
- la Convention de Gestion conclue le 8 avril 2008ecla Société de Gestion et le Gestionnaire.
- la Convention de Distribution conclue le 8 avril080entre la Société de Gestion et le Distributeur

Principal

Point de contact ol des explications supplémestapeuvent étre obtenues si nécessaire : KBL
RICHELIEU BANQUE PRIVEE, 22, boulevard Malesherb@sp08 PARIS, +33 (0) 1 42 89 00 00 / KBL
RICHELIEU GESTION S.A., 22, boulevard Malesherb&s)08 PARIS, +33 (0) 1 42 89 00 00
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PARTIE B: LES COMPARTIMENTS DE LA SICAV

KBL RICHELIEU LUXEMBOURG - 4 CONTINENTS

ISIN : LU0356518299

1. Devise du compartiment et lancement du compartient

La devise du compartiment est 'Euro. Le compartitna été lancé le 14 avril 2008 a un prix de
souscription par action de EUR 100.00

2. Objectif de Gestion et Stratégie d’Investissemé

2.1. Obijectif de Gestion

Le compartiment a pour objectif la recherche d'yeeformance a long-terme par la gestion active d’'un
portefeuille investi principalement en actions intgionales.

2.2. Stratégie d’Investissement

Le compartiment est principalement investi, pouddiers au moins de ses actifs totaux, en actions
internationales, c'est-a-dire des actions de ségidétotées ayant leur sieége social ou exercant e p
prépondérante de leur activité économique en defesgays du continent européen, sans contraioteriedie

et géographique.

Les actifs qui ne sont pas investis en actions @eugtre notamment, en accord avec les restriceonmatiere
d’investissement telles que décrites dans la pAstiavestis en :

- titres de créance faisant partie de la dette publigussi bien que de la dette privée (obligatiobigations
convertibles, BTAN, etc...) ;

- actions ou parts de UCITS ; par dérogation auxiofisins en matiere d'investissement visées dapsitte A,
I'investissement en actions ou parts de UCITS nenpadépasser 10% de I'actif du compartiment ;

- instruments financiers dérivés a terme négociésiesrmarchés réglementés ou de gré a gré dang tebu
couvrir jusqu’'a 100% de I'actif du portefeuille let protéger contre un risque de baisse des masedttéEms
et/ou un risque de change et/ou un risque de taux ;

- warrants sur des valeurs mobilieres, EMTN ou dedti§ cotés liés a des valeurs mobilieres sur lainés
réglementés ou négociés de gré a gré avec lesedmsedfin de couvrir jusqu’a 100% de I'actif du tedeuille
contre un risque de baisse des marchés actionsmreain risque spécifique a un titre ;

- le compartiment peut détenir des liquidités a tireessoire.

3. Performance historigue du compartiment

Les performances historiques sont disponibles mudseprospectus simplifié.

Les performances passées ne préjugent pas desnpanftes futures.
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4. Profil de Risques

Le profil de risque du compartiment doit étre appFéeu égard a son horizon d’investissement supéaieing
années.

Les principaux risques auxquels le compartiment-pee exposé sont :

- Un risque de perte en capitales investisseurs ne sont pas assurés de récupér capital initialement
investi.

- Un risque actions la performance du compartiment dépend des tduedesquels il est investi, titres dont
I'évolution peut étre indépendante de celle affechér les indices de marché. En cas de baisse atehés
actions, la Valeur Nette d’Inventaire du compartitngourra baisser.

- Un risque marchés émergentiinvestissement en actions de sociétés des maréh#ergents expose a
l'instabilité politique et/ou aux changements écpigpes. Les sociétés des pays émergents ne sont pas
toujours assujetties a des normes de comptabititélee contrle, & des standards financiers, a des
réglementations et & des contréles gouvernemertamnparables a ceux qui sont en application dans les
pays d’une économie plus développée.

- Unrisque lié a la taille de la capitalisatide compartiment a la possibilité d’'investir ertiags de petites et
moyennes capitalisations. Les volumes d’échangesedditres étant plus réduits, les variations Ralasse
comme a la baisse peuvent étre plus marquées.

- Un risque de créditune partie des actifs du compartiment peutiétrestie directement ou via des OPCVM
investis en titres de créance privées ou publiqaesas de dégradation de la qualité des émetbeivés ou
publics, notamment de la dégradation de leur ratgiar les agences de notation financiere, la valewces
créances aussi bien privées que publiques pelgdias entrainer une baisse de la Valeur Nettevetitaire
du compartiment.

- Un risque de taux une partie des actifs du compartiment peutiéirestie en titres de créance directement
ou via des OPCVM. En cas de hausse des taux @intarvaleur de ces créances peut baisser efiretra
une baisse de la Valeur Nette d’Inventaire du catirpant.

- Un risque lié a la gestion financiéda performance du compartiment dépendra des téscg&lectionnées
par le Gestionnaire. Il existe un risque que leti@esaire ne retienne pas les sociétés qui s'avatdes
plus performantes.

- Un risque de changele risque de baisse des devises d’investisserpantrapport a la devise du
compartiment, a savoir I'Euro.

- Un risque lié a I'utilisation de warrantda valeur de ces warrants est susceptible déudu plus que les prix
des valeurs mobiliéres sous-jacentes en raisoa pliei$ grande volatilité des prix des warrants.

L'exposition globale du compartiment aux instrursefihanciers dérivés est calculée selon la méthiee
engagements telle que définie par les circulail®SK07/308 et 11/512.

5. Profil de I'lnvestisseur

Le compartiment s’adresse a tous types d'investissepersonnes physiques comme morales, souhaitant
diversifier leurs investissements au niveau intéonal. Eu égard a I'exposition de I'actif du comjraent aux
marchés actions, la durée de placement recommastiéle cinq années minimum.
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L’'opportunité d’investir dans ce compartiment dépele la situation personnelle de chaque investisseu
notamment de son patrimoine personnel, de sesrsesbile la durée de placement recommandée susvisée
Il est conseillé de diversifier suffisamment toes smvestissements afin de ne pas les exposelisques

d’'un seul OPCVM.

Il appartient a chaque investisseur d’analyseisigue inhérent a un tel investissement et de gefaa
propre opinion, en s'entourant, au besoin, de $aide conseils spécialisés dans ces questions afin d
s’assurer notamment de I'adéquation de cet insestient a sa situation financiére.

6. Les actions

Les actions sont nominatives et peuvent égalentemtdétenues et transférées via des comptes maiten
par des centres de Clearing (Clearstream, Eurgclgar

Toutes les actions émises par ce compartimentdstype « capitalisation » (voyez le chapitre 8tipaA
du prospectus, « Affectation des Résultats » coracgia notion de capitalisation).

7. Souscription, rachat et conversion

Les demandes de souscription, rachat ou conversigues par I'Agent de Transfert et de Registre en J
avant 11h00 (heure de Luxembourg) seront en pentgitées au prix de la VNI datée de J, calculée e
J+1, augmentées des taxes, imp6ts et timbres @lmment exigibles ainsi que des commissions d&crit
au 9 ci-dessous.

Les souscriptions doivent étre libérées au plus tianis jours ouvrables suivant la date de la \iaMette
d’Inventaire. Les remboursements doivent étre éb&u plus tard trois jours ouvrables suivant ta da la
Valeur Nette d’Inventaire.

[J] : jour de réception de la demande de souscriptiemmachat ou de conversion par I'’Agent de
Transfert et de Registre avant 11h00 (heure derhbrerg)

[J+1] : jour de calcul de la VNI sur base des coursalede de J, VNI datée de J
[J+3] : date limite de paiement du montant de la sopseri ou du rachat

8. Jour d’Evaluation

La Valeur Nette d’Inventaire du compartiment edtulge quotidiennement, a l'exception des jourg$ér
bancaires & Luxembourg méme si la ou les boursegfdeences sont ouvertes; dans ce cas elle est
calculée le jour ouvré suivant.

9. Commissions relatives aux souscriptions, aux rhats et aux conversions

- Commission de souscriptionMax 4% au profit du distributeur principal
- Commission de rachat : Néant
- Commission de conversion: Néant
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10. Frais supportés par le compartiment

Commissions acquises par les intervenants Montantourcentage maximum de commission

Frais de fonctionnement et de gestion (tels que2,39% maximum par an calculés mensuellement sur

définis au point 9.2 dans la partie A du présent la moyenne des actifs nets du compartiment. Si les

document ) frais de fonctionnement et de gestion étaient
supérieurs a 2,39%, ceux-ci seraient pris en charge
par KBL Richelieu Gestion S.A.

Frais sur opérations - Frais réels payables au broker ainsi que les
impdts, droits et taxes éventuellement dus sur
opérations ou revenus.

- Frais sur opérations payables au Gestionnaire,
calculés mensuellement :
0,6% maximum par transaction (a I'exclusion
des transactions sur OPC) calculé sur le montant
brut de la transaction
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